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บทคัดย่อ 

  
งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือตรวจสอบความปลอดภัยของบิทคอยน์ (Bitcoin) ผ่านสถิติ

การดำเนินงาน ซึ่งแสดงโดยค่าดัชนีเสถียรภาพ (Stabilization Index หรือ SI) วัตถุประสงค์หลักคือ
เพ่ือให้แน่ใจว่าความปลอดภัยของโครงสร้างของบิทคอยน์ซึ่งครอบคลุมถึง ความเสถียรของ SI (รวมถึง
เวลาการยืนยันและโหนดในชั้นฐาน) การวิเคราะห์เส้นแนวโน้ม SI และการพยากรณ์ SI นอกจากนี้ 
วัตถุประสงค์รองยังมุ่งเน้นไปที่การประเมินมูลค่า การตรวจสอบความสัมพันธ์ระหว่างราคาบิทคอยน์ 
(ในรูปแบบสกุลเงิน) และ SI รวมถึงการเปรียบเทียบกำลังซื้อของสกุลเงินทั่วไปและบิทคอยน์ในแง่ของ
ผลิตภัณฑ์อ่ืน ๆ การวิเคราะห์ที่ดำเนินการในงานวิจัยนี้ได้เผยให้เห็นข้อค้นพบที่น่าสังเกตดังนี้ สำหรับ
จุดประสงค์หลัก ผู้วิจัยพบข้อผิดพลาดของเวลายืนยันเพียง 2.56% ค่า SI มีแนวโน้มสูงขึ้น โดยคาดว่า
จะเพิ่มขึ้นมากกว่า 100% ในทศวรรษหน้า (พ.ศ. 2575) และประมาณ 55% ของโหนดในชั้นฐาน
แสดงให้เห็นถึงความสามารถในการรักษาความเป็นส่วนตัว สำหรับวัตถุประสงค์รองนั้น ความสัมพันธ์
ระหว่างราคาบิทคอยน์และ SI แสดงถึงความสัมพันธ์เชิงลบที่แข็งแกร่งหรือไม่มีความสัมพันธ์ใด
ระหว่างกัน นอกจากนี้ บิทคอยน์ยังแสดงให้เห็นถึงอำนาจการซื้อที่มากกว่าการใช้สกุลเงินทั่วไป โดยมี
ความผันผวนน้อยกว่า ในที่สุดแล้ว การรักษาความปลอดภัยที่แข็งแกร่งของบิทคอยน์ทั้งในแง่ของ
โครงสร้างและการประเมินมูลค่า ทำให้บิทคอยน์เป็นตัวเลือกที่ยอดเยี่ยมสำหรับบุคคลที่ต้องการออม
เพ่ืออนาคตของตนเอง 

 
คำสำคัญ : บิตคอยน์, เงินออม, การคำนวณเชิงตัวเลข 
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ABSTRACT 

  
This research aims to verify the security of Bitcoin through its operational 

statistics, as represented by the Stabilization Index (SI). The primary purpose is to 
ensure the security of Bitcoin's structure, encompassing the stability of SI (including 
confirmation time and nodes in the base layer), SI trend-line analysis, and SI forecasting. 
Additionally, the secondary purpose focuses on valuation, examining the relationship 
between Bitcoin price (in fiat terms) and SI, as well as comparing the purchasing power 
of fiat and Bitcoin in other product terms. The analysis conducted in this research 
revealed noteworthy findings. For the primary purpose, we found the confirmation 
time error was only 2.56%. The SI exhibited an upward trend, with a projected increase 
of over 100% in the next decade (2032), and approximately 55% of nodes in the base 
layer demonstrated the ability to maintain privacy. Regarding the secondary purposes, 
the relationship between Bitcoin price and SI displayed a strong negative correlation 
or no relationship at all. Additionally, Bitcoin demonstrated greater purchasing power 
than fiat, with less fluctuation. Ultimately, Bitcoin's robust security, both in terms of 
structure and valuation, positions it as an exceptional option for individuals seeking to 
save for their future. 
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คณะกรรมการที่ได้ถ่ายทอดความรู้ให้แก่ผู ้วิจัย จนงานวิจัยนี้สำเร็จลุล่วงตามวัตถุประสงค์ ผู้วิจัยจึง
ขอขอบพระคุณเป็นอย่างสูงไว้ ณ โอกาสนี้ 
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บทที่ 1  
ที่มาและความสำคัญ 

 
ปัญหาทางการเงิน, การออม และท่ีมาของการสร้างบิตคอยน์  

เงินและปัญหาที่เกิดขึ้นกับเงินออม 
เงิน คือ สินค้าท่ีถูกใช้งานเพ่ือการแลกเปลี่ยนระหว่างมนุษย์ ทั้งในด้านการค้าขาย (การใช้จ่าย) 

และใช้เพ่ือการเก็บออมเพ่ือการใช้งานตามความต้องการของผู้ออมในอนาคต ดังนั้นเงินออมจึงมี
ความสำคัญเป็นอย่างมากสำหรับอนาคต เนื่องจากเป็นเครื่องมือที่ช่วยสร้างความมั่นคงให้กับผู้ออมได้ 
จากความหมายของเงินออม คือ เงินที่ถูกแบ่งไว้ส่วนหนึ่ง เพ่ือการใช้งานในอนาคต หรือในเหตุการณ์
ฉุกเฉินตามที่ผู้ออมต้องการ แต่เมื่ออ้างอิงจากประวัติศาสตร์ผ่านการเปลี่ยนผ่านของระบบการเงิน จะ
สามารถสรุปได้ว่าเงิน (Bhatia, 2021) มีรูปแบบจำกัดในการใช้งาน โดยรูปแบบหลักที่ก่อให้เกิดปัญหา
อันส่งผลกระทบต่อการออม คือ “การสามารถถูกควบคุมได้” และเมื่อเงินซึ่งเป็นสินค้าที่มีความ
ต้องการมากที่สุดในเศรษฐกิจสามารถถูกควบคุมได้ ผลกระทบที่เกิดข้ึน คือ การเพ่ิมปริมาณอุปทาน
ของเงินจนสูงที่สุดตามอุปสงค์ที่ไม่มีจำกัดเสมอ โดยวิธีการดังกล่าวเรียกว่า “เงินเฟ้อ” คือ สภาวะที่เงิน
เกิดการเสื่อมมูลค่าลงจากอุปทานที่มีมากเกินกว่าสัดส่วนของสินค้าอ่ืนในตลาด (หรือสามารถผลิตได้
ง่ายกว่า)  
เงินเฟ้อ (Inflation) ส่งผลกระทบต่อผู้คนทุกคนที่อยู่ห่างไกลจากความสามารถในการผลิตเงิน ทั้ง
ในทางตรงและทางอ้อม โดยผู้คนทั่วไปที่เก็บออมเป็นเงินเฟ้อดังกล่าวจะต้องเผชิญกับสภาวะที่ต้นทุน
ในการใช้ชีวิตในทุกด้านสูงขึ้นเสมอ และไม่สามารถเก็บออมเงินเป็นเงินที่มีสภาพคล่องได้ (เช่น การ
นำไปลงทุนในหุ้น หรืออสังหาริมทรัพย์ เป็นต้น) โดยสภาวะเหล่านี้เองตามมาด้วยปัญหาขั้นพ้ืนฐาน
มากมาย ซึ่งถูกกล่าวถึงโดย (Ammous, 2018)  เป็นสภาวะที่ชื่อว่า High Time Preference ที่กำลัง
เกิดข้ึนในยุคปัจจุบันเช่นเดียวกัน โดยตั้งชื่อมาตรฐานการเงินในยุคปัจจุบันว่า “มาตรฐานเงินเฟียต” ที่
นโยบายทางการเงินถูกควบคุมโดยมนุษย์ผู้มีความผิดพลาด 
ปัญหาเหล่านี้ก่อให้เกิดทฤษฎีที่ต้องการจะสร้างเงินที่ “ไม่สามารถควบคุมได้” โดยสมบูรณ์ข้ึนมา และ
บิตคอยน์ คือ เงินที่ถูกสร้างจากทฤษฎีดังกล่าวเพ่ือแก้ไขปัญหาที่เกิดจากการควบคุมเงิน 

บิตคอยน์ 
 บิตคอยน์ถูกสร้างขึ้นมาโดยผู้ใช้นามแฝงว่า Satoshi Nakamoto โดยเริ่มจากการเผยแพร่ 
Whitepaper ที่ชื่อว่า “Bitcoin: A peer-to-peer Electronic Cash System” (Nakamoto, 2009) 
ในปีค.ศ. 2009 ก่อนที่ตัวเขาจะหายตัวไปตั้งประมาณปีค.ศ. 2011 โดยที่มีใครทราบได้ถึงตัวตน หรือ
แม้กระทั่งเพศ 
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จากที่ได้กล่าวไปถึงหัวข้อของ Whitepaper ของบิตคอยน์ จะทราบได้ว่าบิตคอยน์ถูกนำเสนอ
ในสถานะของเงินที่ผู้ใช้งาน สามารถใช้งานระหว่างกันได้โดยไม่จำเป็นต้องมีตัวกลางโดยสมบูรณ์ โดย
โครงสร้างของบิตคอยน์จะประกอบด้วยเทคโนโลยี และทฤษฎีที่มีอยู่เดิม และสร้างขึ้นใหม่โดยตัว
ผู้สร้างเอง ได้แก่ เทคโนโลยีการเข้ารหัส เช่น Public & Private Key (Merkle, 1980) เป็นต้น, Proof 
of Work (Back, 2002), Automatic Difficulty Adjustment (คิดค้นขึ้นเอง), Probability Theory 
(Feller, 1967), Time-stamp (Massias et al., 1999) และ Time-chain (Block-Chain)  

โดยบิตคอยน์เป็นเงินดิจิตอลที่ทำงานผ่านการกระจายตัวของบัญชี และถูกยืนยันความจริง
ของทุกธุรกรรมที่ถูกสร้างขึ้นด้วยการใช้พลังงานไฟฟ้า และคอมพิวเตอร์จาก Miner (นักขุด) ที่ทำ
หน้าที่ในการบรรจุธุรกรรม แล้วจึงแข่งขันกันสุ่มตัวเลขตามค่าความยากท่ีถูกกำหนดโดย Automatic 
Difficulty Adjustment ที่ทุกบล็อคจะต้องถูกปิดท่ีเวลาประมาณ 10 นาที โดย Miner จะแข่งขันกัน
เพ่ือรางวัลที่ได้รับจากการปิดบล็อค หรือ Block Reward ที่ประกอบด้วยค่าธรรมเนียมจากการทำ
ธุรกรรม (Transaction Fees) และ Block Incentive ที่สามารถกล่าวได้ว่าเป็นวิธีการผลิตบิตคอยน์
ใหม่ โดยการผลิตดังกล่าวจะถูกลดลงร้อยละ 50 ในทุก 210,000 บล็อค และจะสิ้นสุดเมื่อบิตคอยน์มี
จำนวน 21 ล้านเหรียญโดยประมาณ  โดยกระบวนการทั้งหมดจะถูกตรวจสอบความถูกต้องโดย 
Nodes ที่ใช้กำลังไฟฟ้าน้อยกว่า และได้ผลตอบแทนในรูปแบบของความสามารถในการตรวจสอบ
ธุรกรรมทั้งหมดได้ด้วยตนเอง 
 
 ดังที่ได้กล่าวไปข้างต้นจะสามารถสรุปได้ว่าบิตคอยน์ถูกนำเสนอในสถานะเครื่องมือแก้ไข
ปัญหาที่เงินรูปแบบอ่ืนในอดีตไม่สามารถทำได้ คือ การไม่สามารถถูกควบคุมได้ โดยความสามารถนี้จะ
ช่วยให้เงินออมมีความมั่นคงทางการเงินที่มากขึ้น และเหมาะสมที่จะนำมาใช้งานได้ ดังนั้นผู้วิจัยจึงมี
ความต้องการที่จะพิสูจน์ความปลอดภัยดังกล่าวด้วยวิธีการวิเคราะห์ผลลัพธ์ที่ได้จากการดำเนินการ
ของระบบและพยากรณ์แนวโน้มที่คาดว่าจะเกิดขึ้นของระบบทางในด้านโครงสร้าง และเศรษฐศาสตร์ 
 
วัตถุประสงค์ 
เพ่ือพยากรณ์มูลค่าของบิตคอยน์ในสถานะเงินออมด้วยวิธีการคำนวณเชิงตัวเลข 
 
ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 
ได้ทราบถึงความปลอดภัยในการใช้งานบิตคอยน์ในสถานะเงินออม ด้วยวิธีการวิเคราะห์ และพิสูจน์ใน
เชิงตัวเลข หรือในเชิงสถิติ 
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บทที่ 2  
เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 
เงินและปัญหาของเงินออม 
 เงิน คือ สินค้าท่ีถูกใช้งานเพ่ือการแลกเปลี่ยนเวลาระหว่างมนุษย์ ทั้งเพ่ือการใช้จ่ายและการ
เก็บออม เช่น ผู้คนแลกเปลี่ยนเป็นเงินทดแทน เพ่ือซื้อความสามารถในการทำงานนั้นของผู้อื่น ซึ่งคือ
การประหยัดเวลาให้กับตนเอง เป็นต้น โดยเงินสามารถเป็นสินค้าใดก็ได้ขึ้นอยู่กับผู้คนส่วนมากของ
ระบบเศรษฐกิจ หรือ “ตลาด” (Market) เป็นผู้ให้มูลค่า หรือกำหนดว่าสินค้าใดสามารถถูกใช้เพ่ือการ
แลกเปลี่ยนได้ โดยจากการสังเกตรูปแบบของสินค้าท้ังหมดที่ถูกใช้ในสถานะเงินจะสามารถเชื่อมโยงได้
ถึงหน้าที่ท่ีเงินควรจะต้องทำได้ (Menger, 1892)  ดังนี้ 
1. ความสามารถในการเก็บรักษามูลค่า (Salability Across Time) – ทั้งในด้านการคงรูปเพื่อการใช้
งาน และมูลค่าต่ออุปทาน (Inflation Rate) 
2. ความสามารถในการแบ่งหน่วยย่อย (Salability Across Scale)  
3. ความสามารถในการขนย้าย (Salability Across Space) 
4. ความสามารถในการไม่สามารถถูกปลอมแปลงได้โดยง่าย (Sambandaraksa, 2022)  

จากคุณสมบัติดังกล่าวจะทำให้สามารถจำแนกเงินออกได้เป็น 2 ประเภทหลัก ตามความ
ครบถ้วนของหน้าที่ดังกล่าว ได้แก่  
1. เงินที่แข็งแรง เช่น ทองคำ เป็นต้น  
2. เงินที่ไม่แข็งแรง เช่น เงินเฟียต เป็นต้น 
โดยจากในประวัติศาสตร์ การเปลี่ยนผ่านรูปแบบของเงินเกิดข้ึนอยู่เสมอโดยหมุนเวียนกันระหว่างเงิน
ที่แข็งแรง และเงินที่ไม่แข็ง ซึ่งในปัจจุบันเศรษฐกิจของประเทศทั่วโลกส่วนใหญ่กำลังดำเนินการอยู่บน
มาตรฐานเงินเฟียตที่มีความไม่ม่ันคงทางนโยบายทางการเงินจากการที่สามารถถูกควบคุมได้ และ
ตามมาซึ่งปัญหาจากการขาดสมดุลระหว่างอุปสงค์ และอุปทานของเงิน เรียกว่า “เงินเฟ้อ” 
(Inflation)  
 เงินเฟ้อ เป็นหนึ่งในปัจจัยสำคัญท่ีทำให้เกิดการเปลี่ยนผ่านยุคสมัย หรืออาณาจักรในอดึต
ทั้งสิ้น ซึ่งรวมถึงปัจจุบันด้วยเช่นกันที่ผู้คนกำลังได้รับผลกระทบจากสภาวะเงินเฟ้อ อันก่อให้เกิดต้นทุน
ในการใช้ชีวิตที่สูงขึ้น (ดังภาพที่ 1) ที่แสดงให้เห็นถึงมูลค่าของสินค้าท่ีเพ่ิมข้ึนจากการเสื่อมมูลค่าของ
เงิน และไม่สามารถเก็บออมเงินในรูปแบบที่มีสภาพคล่องได้ (เช่น ต้องนำเงินไปลงทุน เพ่ือให้ชนะเงิน
เฟ้อ เป็นต้น) จนทำให้สัดส่วนการเก็บออมลดลง (ดังภาพที่ 2 และ 3) 
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ภาพที่ 1 การปรับตัวของราคาสินค้าในประเทศสหรัฐฯ ปีค.ศ. 1984 – 2022 

(FRED, 2022a) 
 

 
ภาพที่ 2 สัดส่วนของเงินออมในประเทศสหรัฐฯ ในช่วงปีค.ศ. 1947-2022 

(FRED, 2022b) 
 

 
ภาพที่ 3 สัดส่วนของเงินออมในประเทศไทย ในช่วงปีค.ศ. 1990-2020 

(IBRD, 2020) 
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 ประเทศไทยก็เป็นหนึ่งในประเทศที่ดำเนินระบบเศรษฐกิจอยู่บนมาตรฐานเงินเฟียต หรือเงิน
ที่ถูกควบคุมโดยรัฐบาลเช่นเดียวกันกับประเทศขนาดใหญ่อย่างประเทศสหรัฐฯ ซึ่งมาตรฐานการเงิน
ดังกล่าวได้ส่งผลกระทบต่อผู้คนทั้งหมดโดยเฉพาะผู้คนที่ต้องการจะเก็บออมเงินที่มีสภาพคล่องที่ได้
คงเหลือทางเลือกในการหลีกเลี่ยงผลกระทบจากการเสื่อมมูลค่าของเงินด้วยวิธีการนำเงินไปลงทุนเพ่ือ
การออม เช่น กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ, LTF และ RMF (Kachonsere, 2017) ทั้งที่เมื่อทำการสำรวจจาก
งานวิจัยของ (Puchaneewong, 2015) พบว่าผู้คนมีเพียงความต้องวิธีการออมที่มีความเสี่ยงต่ำ และ
สภาพคล่องที่สูงเพื่อเหมาะกับการนำมาใช้เมื่อเกิดเหตุจำเป็นเท่านั้น  
 สภาวะเหล่านี้ก่อให้เกิดความไม่ม่ันคงขึ้นในหมู่ผู้คนที่ต้องพยายามค้นหาวิธีการเพ่ือที่จะ
หลีกเลี่ยงผลกระทบจากการเสื่อมมูลค่าของเงิน จนทำให้เกิดสภาวะ High Time Preference 
(Ammous, 2018) ที่นำพาไปสู่ความผิดพลาดจากการตัดสินใจในสภาวะที่รีบร้อนมากมายทั้งในส่วน
ของบุคคล หรือบริษัทขนาดใหญ่ที่เคยก่อให้เกิดเหตุการณ์ทางเศรษฐกิจครั้งใหญ่มากมาย เช่น วิกฤต
ซับไพรม์ ในปีค.ศ. 2008 ที่ประเทศสหรัฐฯ จากการลงทุนที่ผิดพลาด และมีการผิดนัดชำระหนี้
มากมาย เป็นต้น  
 โดยตัวอย่างของสภาวะ High Time Preference เกิดขึ้นอย่างกว้างขวาง โดยเฉพาะบน
มาตรฐานเงินเฟียตที่ผู้คนไม่สามารถวิเคราะห์ความคุ้มค่าทางเศรษฐศาสตร์ได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
เนื่องจากต้องใช้เวลาในชีวิตเพ่ือค้นหาวิธีการ หรือสินทรัพย์ที่จะทำให้ตนสามารถหลุดพ้นจากการ
เสื่อมมูลค่าจากการเก็บออมเงินเพียงอย่างเดียวได้ โดยปัญหาต่อมาที่เกิดจากสภาวะดังกล่าว คือ ฟอง
สบู่ที่เกิดขึ้นกับสินค้าอ่ืนที่ไม่ควรจะถูกเก็บออมเป็นเงิน และส่งต่อเป็นปัญหาไปในอีกทอด เช่น 
อสังหาริมทรัพย์ ที่ควรจะถูกใช้งานในสถานะพ้ืนที่สำหรับการทำธุรกิจ, ค้าขาย หรืออยู่อาศัย แต่เมื่อ
สภาพคล่องของเศรษฐกิจถูกไหลเวียนเข้าไปสู่อสังหาริมทรัพย์ อันเนื่องมาจากความต้องการที่จะเก็ง
กำไรให้ชนะเงินเฟ้อ มูลค่าของอสังหาริมทรัพย์ที่มีอุปสงค์จากความต้องการใช้งานอันเนื่องมาจาก
พ้ืนที่อยู่เดิม จึงมีมูลค่าเพ่ิมขึ้นจากทางด้านการเก็บออมเพ่ือเก็งกำไรเพ่ิมเติม ดังภาพที่ 4 ที่รายได้ของ
ผู้คนไม่สามารถเติบโตได้เท่าทันมูลค่าของอสังหาริมทรัพย์  
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ภาพที่ 4 อัตราการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของที่อยู่อาศัยและอัตราการเปลี่ยนแปลงของเงินเดือน 

ในประเทศสหรัฐฯ ช่วงปีค.ศ. 1995-2021 
(Delgado, 2021) 

 
 สภาวะดังกล่าวมีความตรงกันข้ามกับสภาวะ Low Time Preference ที่ผู้คนผู้เก็บออมเงินที่
แข็งแรง สามารถใช้เวลาในชีวิตเพ่ือการวางแผน และวิเคราะห์ความคุ้มค่าทางเศรษศาสตร์ได้ 
เนื่องจากผู้ออมเหล่านี้ไม่จำเป็นต้องใช้เวลาในชีวิตค้นวิธีการหลีกเลี่ยงการเสื่อมค่าของเงิน แล้วนำเวลา
ในชีวิตดังกล่าวไปพัฒนาตนเอง อันก่อให้เกิดประโยชน์แก่เศรษฐกิจในเวลาเดียวกัน ยกตัวอย่างเช่นใน
ยุคมาตรฐานทองคำที่เริ่มตั้งแต่ยุคเรเนซองส์ (ศตวรรษท่ี 15-16 โดยประมาณ) และยุคการปฏิวัติ
อุตสาหกรรม (ศตวรรษท่ี 18 โดยประมาณ) ที่มีพัฒนาการที่เริ่มต้นจากศูนย์มากมาย และหลายอย่าง
ถูกต่อยอดจนกลายมาเป็นสิ่งอำนวยความสะดวกให้แก่เศรษฐกิจในปัจจุบัน เช่น ระบบขนส่ง รถไฟ, 
เครื่องบิน และรถยนต์ เป็นต้น ซึ่งแตกต่างกับยุคที่อยู่บนมาตรเงินเฟียต เช่น ยุคมืด (Dark Age) ในช่วง
ประมาณศตวรรษท่ี 10-14 และยุคปัจจุบัน (หลังศตวรรษที่ 19 เป็นต้นมา) ที่มีพัฒนาการในรูปแบบที่
เริ่มต้นจากศูนย์น้อยมาก โดยส่วนใหญ่เป็นสิ่งที่ต่อยอดมาจากยุคมาตรฐานทองคำทั้งสิ้น แต่ทั้งนี้
ทองคำท่ีมีลักษณะทางกายภาพ ซึ่งถือเป็นข้อจำกัดก็สิ้นสุดการทำหน้าที่ในสถานะเงินลงในช่วง
ศตวรรษท่ี 20 อันเนื่องมาจากข้อจำกัดในด้านการเก็บรักษาที่ต้องใช้ต้นทุนสูงทำให้ประชาชนมากกว่า
ร้อยละ 90 ของประเทศสหรัฐฯ ณ ชว่งเวลาขณะนั้นต้องนำทองคำไปฝากธนาคารเพ่ือความปลอดภัย 
และสุดท้ายก็โดนการออกกฎหมายเพื่อกีดกันการใช้งานทองคำในที่สุด เช่น Executive Order 6102 
ที่หากใครถือครองทองคำกายภาพจะถือว่าผิดกฎหมาย เป็นต้น รวมถึงการตอบสนองต่อการขยายตัว
ของเศรษฐกิจ เช่น ในด้านการขนย้ายที่มีต้นทุนที่สูงทั้งในด้านการขนส่ง และการตรวจสอบความ
แท้จริง  
 จุดอ่อนของทองคำในส่วนนี้ทำให้เกิดการแทรกตัวขึ้นมาของเงินเฟียตที่เป็นมหาอำนาจของ
โลกในปัจจุบัน คือ ดอลล่าห์สหรัฐฯ ผ่านทั้งกระบวนการทางสงครามโลกครั้งที่ 1, สงครามโลกครั้งที่ 2 
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และสงครามเย็น เป็นต้น จนนำมาสู่มาตรฐานการเงินที่หมุนเวียนระบบเศรษฐกิจผ่านเงินเฟียตที่
สามารถถูกควบคุมได้ โดยสามารถลำดัยเหตุการณ์พอสังเขป ที่จะทำให้ทราบถึงขั้นตอนส่วนหนึ่งใน
การเปลี่ยนแปลงมาตรฐานทองคำสู่มาตรฐานเงินเฟียตได้ดังนี้  
 
ค.ศ. 1912  
 ประเทศสหรัฐฯ ประกาศก่อตั้งธนาคารกลางสหรัฐฯ เพ่ือการดูเเลเสถียรภาพของระบบ
เศรษฐกิจ เเละดูเเลทองคำที่ใช้ค้ำประกันเงินดอลล่าห์สหรัฐ ในขณะนั้นมีการใช้ระบบทองคำค้ำ
ประกันบางส่วนเเล้ว ทำให้ประเทศสหรัฐฯที่ขยายเศรษฐกิจมาตั้งเเต่หลังสงครามกลางเมือง (Civil 
war) ในปีค.ศ. 1861 เริ่มขึ้นมาเป็นประเทศผู้ส่งออกรายใหญ่ของโลก 
 
ค.ศ. 1914 
 เริ่มต้นสงครามโลกครั้งที่ 1 จากปัญหาระหว่างกลุ่มไตรภาคีสองกลุ่มจากประเทศมหาอำนาจ
ใน ณ ขณะนั้น ได้เเก่กลุ่มท่ีหนึ่ง คือ ประเทศอังกฤษ, ฝรั่งเศส เเละรัสเซีย ส่วนกลุ่มที่สอง คือ ประเทศ
เยอรมน,ี ออสเตรีย-ฮังการี เเละอิตาลี ในการทำสงครามทำให้ประเทศมหาอำนาจเหล่านี้ต้องใช้เงินทุน
มหาศาล ทั้งในการรบเเละการดูเเลเมืองอาณานิคมไม่ให้สูญเสียพื้นที่ให้กับฝ่ายตรงข้าม ผ่านการเก็บ
ภาษี เเละใช้หุ้นกู้สงคราม (War bond) ที่มีลักษณะเหมือนกับหุ้นกู้ (Bond) ในปัจจุบัน โดยเชิญชวน
ผ่านเเรงจูงใจเรื่องความรักชาติ (Patriotism), ผลตอบเเทนที่มั่นคงที่การันตีโดยรัฐบาล เเละการยกเลิก
มาตรฐานทองคำของประเทศอังกฤษ กล่าวคือ ยกเลิกการเเลกเปลี่ยนเงินปอนด์เป็นทองคำ เเละทำให้
รัฐบาลอังกฤษสามารถเพ่ิมอุปทานเงินปอนด์สำหรับการทำสงครามได้ โดยที่ประเทศอ่ืนก็ทำเช่นนี้เพื่อ
จุดประสงค์เช่นเดียวกัน  
 ประเทศสหรัฐฯ ได้คงสถานะความเป็นกลางในสงครามผ่านการช่วยเหลือเเละส่งออกสินค้า
ให้ทั้งสองฝ่ายของสงคราม  
 
 
 
 
 
 
 
ค.ศ. 1917  
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 ประเทศสหรัฐฯเข้าร่วมสงครามโลกครั้งที่ 1 ด้วยเหตุผลของการถูกโจมตีเรือสินค้าโดยเรือดำ
น้ำของประเทศเยอรมนี เเละมีการเริ่มใช้หุ้นกู้สงครามโดยการออกกฎหมายให้ธนาคารกลางของ
สหรัฐฯ สามารถซื้อหุ้นกู้นี้ได้ ซึ่งเป็นการเพ่ิมความมั่นใจให้กับประชาชนถึงความมั่นคงของผลตอบ
เเทน (Interest Rate) รวมถึงวิธีการอ่ืน ได้เเก่ การใช้นักเเสดงหรือคนที่มีชื่อเสียงในยุคนั้น เช่น ชารีล ์
เเชปปลิน (Charlie Chaplin) เพ่ือเชิญชวนประชาชนมาซื้อหุ้นกู้สงครามท่ีในขณะนั้นใช้ชื่อว่า หุ้นกู้
สันติภาพ (Liberty Bond) (Sutch, 2015) เเละท้ายที่สุดคือระงับการเเลกเปลี่ยนเงินกระดาษเป็น
ทองคำ เพ่ือให้รัฐบาลมีทุนในการทำสงคราม  
 
ค.ศ. 1918  
 สงครามโลกครั้งที่ 1 สิ้นสุดในเดือนพฤศจิกายน ฝ่ายของประเทศอังกฤษเป็นผู้ชนะสงคราม
จากการช่วยเหลือของประเทศสหรัฐฯ ประเทศอังกฤษ เเละประเทศอ่ืนที่เข้าร่วมเเละได้รับผลกระทบ
จากสงคราม เช่น ประเทศฝรั่งเศส มีความต้องการที่จะฟ้ืนฟูเศรษฐกิจที่มีความมั่งคั่งลดลงจากการใช้
ทองคำเป็นค่าใช้จ่ายในการทำสงคราม เเละสภาวะเงินเฟ้อที่ทำให้ราคาสินค้าเเละบริการปรับตัวขึ้นสูง 
โดยวิธีการเเรกที่เลือกใช้ คือ การทำสนธิสัญญาเเวซายน์ (Treaty of Versailles) ในปีค.ศ. 1919 
เพ่ือให้ประเทศผู้เเพ้ คือ ประเทศเยอรมนีจ่ายค่าปฏิกรรมสงคราม (War Reparations) ให้กับประเทศ
อังกฤษเเละประเทศฝรั่งเศส เหตุการณ์นี้ทำให้ประเทศเยอรมนีท่ีเพ่ิมอุปทานของเงินกระดาษในช่วง
สงครามโลกเช่นเดียวกันเกิดสภาวะเงินเฟ้อรุนเเรง (Hyperinflation) อันก่อให้เกิดความผันผวนของ
เงินมาร์ก (Paper Marks) ที่เมื่อเปรียบเทียบมูลค่าของสินค้าอ่ืนเเล้วลดลงเป็นอย่างมาก รวมถึง
สามารถเปลี่ยนเเปลงในอัตราส่วนที่มากได้ภายใน 1 วัน (Fergusson, 1975)  
ค.ศ. 1920 
 หลังจากสงครามสิ้นสุด ประเทศสหรัฐที่ ณ ช่วงเวลานั้นใช้อัตราส่วนสำรองทองคำของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ อยู่ที่ร้อยละ 40 ของเงินฝาก (Hazlitt, 1978) เเละรัฐบาลประเทศสหรัฐฯมีความ
ต้องการที่จะเพ่ิมปริมาณอุปทานของเงินกระดาษเพ่ือใช้สำหรับการกระตุ้นเศรษฐกิจ ซึ่งคือการพัฒนา
อุตสาหกรรมหลายประเภท โดยเฉพาะอุตสาหกรรมอาวุธ โดยการเพ่ิมปริมาณอุปทานของเงิน
กระดาษนี้ คือ การให้ประชาชนกู้ผ่านธนาคารทั่วไปในดอกเบี้ยที่ต่ำ จนทำให้เกิดยุคที่มีชื่อว่า The 
Roaring Twenties ที่กลุ่มเงินกู้ปริมาณมากเหล่านี้ถูกนำไปใช้ลงทุนในตลาดหุ้นของสหรัฐฯ โดย
เหตุการณ์นี้ไม่ได้เกิดขึ้นเเค่เพียงที่ประเทศสหรัฐฯ เเต่เกิดข้ึนกับประเทศที่สหรัฐฯให้กู้เงินเพื่อฟ้ืนฟู
เศรษฐกิจด้วย เช่น ประเทศอังกฤษ เเละประเทศฝรั่งเศส เป็นต้น  
 นอกจากความช่วยเหลือทางด้านเงินกู้ระหว่างประเทศ ประเทศสหรัฐฯเริ่มขยายส่วนเเบ่งใน
ด้านการส่งออกมากขึ้น ทำให้ในขณะนั้น หลายประเทศในยุโรปที่ได้รับความเสียหายจากสงครามโลก
ครั้งที่ 1 ต้องพ่ึงพาสินค้านำเข้าจากประเทศสหรัฐฯที่มีทรัพยากรทางธรรมชาติที่มากกว่า 
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ค.ศ. 1924 
 ประเทศเยอรมนีที่ไม่สามารถจ่ายค่าปฎิกรรมสงครามได้อีกต่อไป ทำให้ประเทศสหรัฐฯเข้ามา
ช่วยเหลือด้วยการให้กู้เงิน เเละเเผนการฟื้นฟูเศรษฐกิจด้วยการเจรจากับประเทศอังกฤษเเละประเทศ
ฝรั่งเศส โดยมีชื่อโครงการ คือ เเผนของดาวว์ (Dawes Plan)  
 
ค.ศ. 1929  
 จากปริมาณอุปทานของเงินกระดาษที่เพ่ิมข้ึนมหาศาลในประเทศสหรัฐฯ ผ่านระบบการกู้
ดอกเบี้ยต่ำ ซึ่งทำให้สามารถเข้าถึงการกู้ได้ง่ายตั้งเเต่ช่วงหลังสงครามโลกเป็นต้นมาทั้งในส่วนของภาค
ประชาชนเเละภาคธนาคาร โดยที่เงินกู้ปริมาณมหาศาลนี้ไปกระจุกตัวอยู่ที่ตลาดหุ้นของสหรัฐฯ เพ่ือ
การเก็งกำไรจากสภาวะที่เหมือนเศรษฐกิจกำลังจะดีขึ้นจนทำให้ดัชนีดาวโจนส์ปรับตัวจากประมาณ 
80 จุดในปีค.ศ.1920 เป็น 380 จุด (เพ่ิมขึ้น 4 เท่าตัวโดยประมาณ)  
 ในสถานการณ์ของเศรษฐกิจเช่นนี้ที่มีปริมาณอุปทานเงินดอลล่าห์สูง ส่งผลให้ค่าครองชีพอัน
ได้เเก่ราคาสินค้าเเละบริการปรับตัวขึ้น เเละต่อด้วยภาคการผลิต (Real sector) ที่มีต้นทุนในการผลิต
เพ่ิมสูงขึ้นตาม ซึ่งคือ เงินเฟ้อ (Inflation) ในช่วงเวลานั้น เเม้ธนาคารกลางยังคงอัตราส่วนสำรอง
ทองคำท่ีร้อยละ 35 ของเงินฝาก เเต่ก็ไม่เพียงพอให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ ใช้วิธีการเเก้ไขปัญหาด้วย
วิธีการเดียวที่มีในช่วงเริ่มต้นของมาตรฐานหนี้ด้วยการเพิ่มอุปทานเงินดอลล่าห์สหรัฐเพ่ิมเติม ทำให้
ธนาคารกลางสหรัฐฯ จำเป็นที่จะต้องลดอุปทานเงินดอลล่าห์ในระบบลงด้วยการเพ่ิมอัตราดอกเบี้ย
เพ่ือชะลออัตราเงินเฟ้อ (ช่วงเริ่มต้นของการทำ Quantitative Tightening : Qt ในปัจจุบัน) ส่งผลให้
เกิดสภาวะเศรษฐกิจถดถอยครั้งใหญ่ (The Great Depression) ซึ่งส่งผลให้ดัชนีดาวโจนส์ของ
ประเทศสหรัฐฯ ปรับตัวลงร้อยละ 50 เเละมีอัตราการว่างงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 23 ถึงร้อยละ 33 ในบาง
พ้ืนที ่ (Frank, 2001) เเละเป็นที่เเน่นอนว่าผลกระทบดังกล่าวส่งผลต่อประเทศที่เริ่มมีการใช้ดอลล่าห์
อย่างเเพร่หลายเช่นเดียวกัน  
 
ค.ศ. 1933 
 ความต้องการที่จะเเก้ไขสภาวะเศรษฐกิจถดถอยครั้งใหญ่ ทำให้รัฐบาลสหรัฐฯ ประกาศใช้
มาตรการ 6102 (Executive order 6102) เพ่ือจำกัดสิทธิ์การถือครองทองคำของประชาชนสหรัฐฯ 
โดยให้ประชาชนนำทองคำเเท่ง (Bullion), เหรียญทองคำเเละกระดาษโน้ตทองคำ มาขายให้กับ
รัฐบาลโดยเเลกเปลี่ยนกับเงินกระดาษในอัตราเเลกเปลี่ยนที่ 20.67 ดอลล่าสหรัฐต่อออนซ์ โดยมี
มาตรการสำหรับผู้ที่ไม่ปฏิบัติตามคือการจำคุก 5-10 ปี เเละปรับเงิน 10,000 ดอลล่าห์สหรัฐ 
(Roosevelt, 1933) (มูลค่าเทียบเท่า 224,843 ดอลล่าห์สหรัฐในในปีค.ศ. 2022) โดยมาตรการนี้ถูกใช้
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ควบคู่กับการเพ่ิมภาษีของประชาชน เพ่ือนำไปเพ่ิมในงบประมาณในส่วนของกองทุนป้องกันประเทศ 
(National Savings Programme หรือ Defense bond)  
 มาตรการ 6102 ถูกใช้โดยให้เหตุผลถึงการเพิ่มความมั่งค่ังให้เเก่ประเทศ เเละเป็นการเพ่ิม
อุปทานเงินกระดาษเพ่ือนำไปใช้กระตุ้นเศรษฐกิจหลังสภาวะเศรษฐกิจถดถอยครั้งใหญ่ ซึ่งรวมถึงการ
พัฒนาด้านอาวุธสำหรับปกป้องประเทศ โดยโครงการนี้ถูกตั้งชื่อว่า The New Deal เเละหลังจาก
โครงการนี้ดำเนินการไปเพียง 2 ปีหลังจากประกาศใช้มาตรการ 6120 ราคาของทองคำเทียบกับดอล
ล่าห์ปรับตัวสูงขึ้นเป็น 34.93 ดอลล่าห์สหรัฐต่อออนซ์ (หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 67.71) เเละไม่เคย
ย้อนกลับมาที่ราคาเท่าเดิมอีกเลยจากการเพ่ิมข้ึนของอุปทานเงินดอลล่าห์ที่เพ่ิมข้ึนเสมอมา  
 
ค.ศ. 1939  
 สงครามโลกครั้งที่ 2 (ค.ศ. 1939 - 1945 โดยประมาณ) เริ่มต้นขึ้นในทวีปยุโรป โดยเเบ่งเป็น
สองฝั่งได้เเก่ ฝ่ายอักษะ (Axis) ที่ประกอบด้วยประเทศขนาดใหญ่อย่าง ประเทศเยอรมนี, ประเทศ
อิตาลี เเละประเทศญี่ปุ่น เเละฝ่ายสัมพันธมิตร (Allies) ได้เเก่ ประเทศอังกฤษ, ประเทศฝรั่งเศส
,  สหภาพโซเวียต (ประเทศรัสเซียในปัจจุบัน) เเละประเทศสหรัฐฯ (ที่เข้าร่วมในภายหลัง) เป็นต้น 
 
ค.ศ. 1941  
 ช่วงก่อนหน้าเวลานี้ ประเทศสหรัฐฯยังคงสถานะของความเป็นกลาง โดยการสนับสนุน
ประเทศฝ่ายสัมพันธมิตรในเรื่องเงินทุนการทำสงคราม เเละในท้ายที่สุดก็ได้เข้าร่วมสงครามโลกครั้ง 2 
อย่างเป็นทางการด้วยการเชิญชวนโดยประเทศญี่ปุ่นที่ส่งกองกำลังเข้าโจมตีฮอโนลูลู เกาะฮาวาย หรือ
ที่เรียกว่าเหตุการณ์ เพิร์ลฮาเบอร์ (Pearl Harbor) ซึ่งเป็นสงครามขนาดใหญ่ที่สุดเหตุการณ์เดียวที่
เกิดข้ึนในพ้ืนที่ของประเทศสหรัฐฯ ทำให้รัฐบาลประเทศสหรัฐฯ ประกาศเปลี่ยนสถานะเงินออม
ป้องกันประเทศ เป็นหุ้นกู้สงครามอย่างเป็นทางการ พร้อมกับการโฆษณาเพ่ือเชิญชวนประชาชนผู้รัก
ชาติให้ซื้อด้วยความรับผิดชอบเช่นเดิมกับที่เคยใช้ในยุคสงครามโลกครั้งที่ 1  
 
ค.ศ. 1945  
 ในระหว่างสงคราม ประเทศในทวีปยุโรปที่เป็นมหาอำนาจอันได้เเก่ ประเทศอังกฤษ เเละ
ประเทศฝรั่งเศส ได้รับความเสียหายจากสงครามโลกครั้งที่ 2 อย่างมากจากการโจมตีของประเทศ
เยอรมันตลอดช่วงเริ่มต้นสงคราม เเม้สงครามจะสิ้นสุดลงภายในปีนี้ ประเทศอังกฤษเเละประเทศ
ฝรั่งเศสก็จำเป็นที่จะต้องบูรณะเมืองที่เสียหาย เเละกอบกู้เศรษฐกิจขึ้นมาใหม่ในสภาวะที่ทองคำ
ภายในคลังสำรองเหลือน้อย  
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 ก่อนหน้าที่สงครามจะสิ้นสุดในไม่กี่เดือนด้วยการใช้ระเบิดปรมาณูโดยประเทศสหรัฐฯ 
(Atomic Bomb) ที่ฮิโรชิมะเเละนางาซากิที่ประเทศญี่ปุ่น ประเทศสหรัฐฯ ในขณะนั้นที่ถือครอง
ทองคำ 2 ใน 3 ของโลก (FED, 1962)  ได้เชิญกลุ่มสัมพันธมิตร 44 ประเทศ เข้าร่วมที่โรงเเรมเมาท์
วอชิงตัน รัฐนิวแฮมเชียร์ ประเทศสหรัฐฯ ในโครงการ เบรตตันวู้ดส์ (Bretton Woods System) ด้วย
เหตุผลเพื่อการจัดระเบียบอัตราเเลกเปลี่ยนระหว่างประเทศด้วยการตรึงราคาของทุกสกุลเงินในเเต่ละ
ประเทศเข้ากับเงินดอลล่าห์สหรัฐที่มีทองคำเป็นทรัพย์สินค้ำประกันที่มีการตรึงราคาที่ 35 ดอลล่าห์
สหรัฐต่อออนซ์ เเละให้เหล่าประเทศที่เข้าร่วมนำทองคำของประเทศตนมาฝากให้อยู่ในความคุ้มครอง
ของประเทศสหรัฐฯ ในคลังเก็บทองคำของประเทศท่ีมีชื่อว่า ฟอร์ทน็อคซ์ (United States Bullion 
Depository หรือ Fort Knox) รวมถึงเริ่มต้นโครงการฟ้ืนฟูเศรษฐกิจโลกในประเทศที่ต้องการความ
ช่วยเหลือจากประเทศสหรัฐฯ คือ กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (International Monetary Fund 
หรือ IMF) ที่ให้ความช่วยเหลือทั้งในด้านการเงิน เเละการจัดการวางเเผนระบบเศรษฐกิจด้วยเงินดอล
ล่าห์สหรัฐ 
 
ค.ศ. 1947  
 เริ่มต้นสงครามเย็น (Cold war) ระหว่างประเทศสหรัฐ เเละสหภาพโซเวียต (Soviet union) 
ซึ่งเป็นที่มาของการทำสงครามเพ่ือยึดครองทรัพยากรธรรมชาติชนิดใหม่ที่มีความสำคัญเพ่ิมมากข้ึนใน
ทุกช่วงเวลา คือ น้ำมัน 
 
ค.ศ. 1948 
 ประเทศสหรัฐฯ ประกาศเริ่มต้นโครงการมาเเชล์ (Marshall Plan) เพ่ือช่วยเหลือช่วยเหลือ
กลุ่มประเทศในยุโรปที่มีความต้องการเงินสนับสนุนเพื่อฟ้ืนฟูเศรษฐกิจ โดยใช้งบประมาณ 13 พัน
ล้านดอลล่าห์สหรัฐฯ (มูลค่าเทียบเท่า 157 พันล้านดอลล่าห์สหรัฐในปีค.ศ. 2022) โดยที่มีกลุ่มประเทศ
ขนาดใหญ่ที่ไม่เข้าร่วม คือ สหภาพโซเวียต อันเนื่องมาจากการเริ่มต้นสงครามเย็นระหว่างประเทศ
สหรัฐฯ 
 
ค.ศ. 1965 
 ประเทศฝรั่งเศสเเลกเปลี่ยนเงินดอลล่าห์สหรัฐทั้งหมดกลับไปเป็นทองคำเพ่ือนำกลับมาเก็บ
รักษาด้วยตนเอง ตามมาด้วยประเทศอิตาลีเเละประเทศอังกฤษในเวลาต่อมา 
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.ศ. 1969 
  ด้วยความช่วยเหลือจากประเทศสหรัฐฯ เศรษฐกิจของประเทศญี่ปุ่น เเละประเทศเยอรมนี
เริ่มฟ้ืนตัว เเละเเยกส่วนเเบ่งภาคการส่งออกของประเทศสหรัฐฯ ส่งผลให้ประเทศสหรัฐฯ ที่ใช้
นอกจากใช้งบประมาณในการพัฒนากองกำลังทหาร จนเป็นการเริ่มต้นโครงการอุตสาหกรรมทหาร 
(Military Industrial Complex) ในปีค.ศ. 1961 ได้ใช้งบประมาณกับการทำสงครามเกาหลี (ค.ศ.
1950 - 1953) เเละสงครามเวียดนาม (ค.ศ.1955 - 1975) ทำให้ทองคำสำรองของประเทศสหรัฐฯ มี
มูลค่าคิดเป็นดอลล่าห์เหลือเพียง 13.2 พันล้านดอลล่าห์สหรัฐ (น้อยกว่าเมื่อเทียบกับธนาคารนอก
ประเทศสหรัฐฯที่ถือครองทองคำรวมกัน 14 พันล้านดอลล่าห์สหรัฐ) 
 
ค.ศ. 1971  
 ประเทศเยอรมนีประกาศออกจากโครงการเบรตตันวู้ดส์ ด้วยเหตุผลในการต้องการพัฒนา
สกุลเงินภายในประเทศตนเอง (ซึ่งเป็นการนำทองคำกลับประเทศตนเอง) ส่งผลให้มูลค่าดอลล่าห์
สหรัฐฯ ปรับตัวลงร้อยละ 7.5 อันเนื่องมาจากอุตสากรรมการส่งออกของประเทศเยอรมนีดังกล่าว ต่อ
ด้วยประเทศสวิสเซอเเลนด์ (Switzerland) ที่เเลกเปลี่ยนดอลล่าห์สหรัฐฯกลับคืนเป็นทองคำ
เช่นเดียวกัน ทำให้ในขั้นเเรกประเทศสหรัฐฯ ใช้วิธีการลดมูลค่าเงินดอลล่าห์สหรัฐ  (Devalue) จากมูล
ค่าท่ีตรึงอยู่กับประเทศอ่ืน ทำให้ภาคการส่งออกของประเทศสหรัฐฯ เริ่มกลับมาฟ้ืนตัวอีกครั้ง 
หลังจากนั้นประเทศสหรัฐฯ ก็ประกาศยกเลิกการเเลกเปลี่ยนเงินดอลล่าห์สหรัฐฯเป็นทองคำ กล่าวคือ
การยกเลิกการใช้ทองคำเป็นสินทรัพย์ค้ำประกัน (ยกเลิกมาตรฐานทองคำ) เเละใช้หุ้นกู้รัฐบาล (Bond) 
เป็นสินทรัพย์ค้ำประกันเเทน หรือเรียกว่า มาตรฐานหนี้ (Fiat standard) โดยที่ยังรักษาสถานภาพของ
ทองคำให้เป็นสินทรัพย์ (สินค้า) ที่สามารถซื้อขายได้ตามตลาดอิสระทั่วไปเพียงเท่านั้น  
 หลังจากการยกเลิกมาตรฐานทองคำเป็นมาตรฐานหนี้ รัฐบาลสหรัฐฯมีการประกาศใช้มาตรา 
11615 เพ่ือควบคุมรายได้ (Wage) เเละราคาสินค้า (Prices) ด้วยเหตุผลเพื่อการจัดการปัญหาเงินเฟ้อ 
(มาตรการนี้ถูกยกเลิกหลังสิ้นสุดสงครามโลกครั้งที่ 2 เเละถูกนำมาใช้งานอีกครั้งจนกระทั่งปีค.ศ.
2022) เหตุการณ์ทั้งหมดที่กล่าวมาภายในปีนี้ทำให้เกิดภาวะ Stagflation กล่าวคือ การปรับตัวของ
ราคาสินค้าที่เพ่ิมขึ้น เเละในขณะเดียวกันอัตราการว่างก็ปรับตัวเพ่ิมข้ึนด้วยเช่นเดียวกัน โดยเกิดข้ึน
ตลอดช่วงปีค.ศ. 1970 
 
ค.ศ. 1973  
 ประเทศสหรัฐฯ ประกาศยุติโครงการเบรตตันวู้ดส์อย่างเป็นทางการ เเละยกเลิกการตรึงมูลค่า
ด้วยการใช้อัตราเเลกเปลี่ยนเเบบลอยตัว (Floating Exchange Rates) รวมถึงช่วงเริ่มต้นของการใช้



 

 

  13 

เงินสกุลดอลล่าห์สหรัฐในการใช้ซื้อน้ำกับกลุ่ม OPEC (The Organization of the Petroleum 
Exporting Countries) 
 
ค.ศ. 1980  
 หลังจากประกาศยกเลิกมาตรฐานทองคำ เเละเปลี่ยนเป็นมาตรฐานหนี้ การใช้เงินกู้เพ่ือการ
ทำธุรกิจก็เริ่มเเพร่หลายมากขึ้นยิ่งกว่า The Roaring Twenties ในปีค.ศ. 1920 เพราะถ้าหากไม่
เติบโตอย่างรวดเร็วให้ทันผู้อื่นก็จะไม่สามารถอยู่ในอุตสาหกรรมต่อไปได้ (Get big or Get out คือ คำ
ประกาศของรัฐมนตรีการเกษตรฯ ของประเทศสหรัฐฯในช่วงเวลาขณะนั้น) ทำให้อุตสาหกรรม
การเกษตรฯ เป็นหนึ่งในอุตสากรรมที่มีเงินกู้ไหลเวียนอยู่ในระบบเป็นปริมาณมากตั้งเเต่ในช่วงปีค.ศ. 
1970 เป็นต้นมา เเละภายในปีค.ศ. 1980 ธนาคารสหรัฐฯประกาศเพ่ิมดอกเบี้ยเพ่ือควบควมคุมเงิน
เฟ้อ ทำให้ธุรกิจเกษตรฯหลายเเห่งล้มละลายจากการไม่สามารถชำระหนี้ที่กู้ยืมมาได้เกิดเป็นวิกฤติ
ฟาร์ม (Farm Crisis) โดยในภายหลังในช่วงปีค.ศ. 1987 รัฐบาลสหรัฐฯได้ประกาศเข้าช่วยเหลือภาค
เกษตรฯ ด้วยการให้กู้ยืมในงบประมาณ 4 พันล้านดอลล่าห์สหรัฐ ในชื่อ Farm Credit System 
(IOWA, 2022)  
 
ค.ศ. 1991  
 การสิ้นสุดของสงครามเย็น สหภาพโซเวียตซึ่งเป็นฝ่ายพ่ายเเพ้ ประกาศเปลี่ยนเป็นประเทศ
รัสเซีย เเละเป็นการเริ่มต้นโดยสมบูรณ์เเบบของการครอบครองอุตสาหกรรมพลังงานที่โลกต้องการ
มากที่สุดในขณะนั้น คือ น้ำมัน (Petroleum) โดยประเทศสหรัฐฯ ที่ทุกประเทศที่ต้องการน้ำมันต้อง
ซื้อขายผ่านสกุลเงินดอลล่าห์สหรัฐ 
 
ค.ศ. 1997  
 ประเทศไทยในสถานะของประเทศกำลังพัฒนา มีความต้องการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
โดยเฉพาะในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ โดยดึงดูดเงินของนักลงทุนต่างชาติด้วยการรักษาอัตราดอกเบี้ย
ให้สูงบนเงินบาทไทย (Thai Baht) หรือคือการใช้อัตราเเลกเปลี่ยนเเบบคงท่ี (Fixed Exchange Rate) 
จากการดูเเลภายใต้เงินสำรองของประเทศไทย รวมถึงการใช้นโยบายการกู้ดอกเบี้ยต่ำ เพ่ือสร้างความ
ต้องการในเงินบาทให้เเก่นักลงทุน เเละผู้นักธุรกิจที่ต้องการเข้าถึงเเหล่งเงินกู้ นโยบายนี้ส่งผลให้เกิด
การกู้เงินในปริมาณมหาศาลทั้งในส่วนของภาคธุรกิจ เเละภาคธนาคารทำให้เกิดสัญญาณของปัญหา
ของวิกฤตอันได้เเก่ การกู้เงินต่างประเทศ, หนี้เสีย (Non-performing Loan) เเละระดับหนี้สิน 
(Leverage) มากข้ึนเพ่ือใช้ในการลงทุนทั้งในตลาดหุ้น เเละอสังหาริมทรัพย์ เพ่ือการเก็งกำไร โดยที่
ผลิตภาพ (Productivity) ไม่ได้มีการปรับตัวขึ้นตามปริมาณเงินทุน จนในที่สุดเศรษฐกิจที่เกิดจาก
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ความบิดเบือน (Distortion) ก็เกิดวงจรเลวร้ายของความเสี่ยง (Vicious Risk Cycle) คอื วิกฤติต้มยำ
กุ้ง (Asian Financial Crisis) (Jumreornwong, 2015) ที่ประกาศลอยตัวค่าเงินบาท ทำให้ค่าเงินบาท
จาก 25 บาทต่อดอลล่าห์สหรัฐปรับตัวขึ้นเป็น 56.20 บาทต่อดอลล่าห์สหรัฐภายใน 6 เดือน ซึ่งตามมา
ด้วยการล้มละลายของภาคธุรกิจรวมถึงธนาคาร ทำให้ในที่สุดรัฐบาลเเห่งประเทศไทยต้องตัดสินใจกู้
เงินกองทุนระหว่างประเทศ (IMF) ในจำนวนเงิน 1.7 ล้านล้านดอลล่าห์สหรัฐ  
 
ค.ศ. 2008  
 ขณะนั้นประเทศสหรัฐฯ ที่เป็นประเทศผู้นำของโลกในทุกด้าน โดยเฉพาะเทคโนโลยี รวมถึง
ทุกเกือบทุกประเทศที่ต้องใช้น้ำมันเป็นพลังงานต้องใช้เงินดอลล่าห์สหรัฐ ทำให้ในขณะนั้นความ
ต้องการเงินดอลล่าห์สหรัฐปรับตัวสูงขึ้นเสมอมา จนทำให้เกิดการเเข่งขันในการปล่อยสินเชื่อทั้งใน
ส่วนของภาคธุรกิจ, ธนาคาร เเละประชาชน โดยเฉพาะสินเชื่อความน่าเชื่อถือต่ำ (Subprime) ทำให้
ราคาอสังหาริมทรัพย์ในขณะนั้นปรับตัวขึ้นสูงอย่างมาก อันเนื่องมาจากความต้องการเก็งกำไรจากเงิน
ที่สามารถกู้ยืมได้ง่าย จนในที่สุดก็เกิด วิกฤตซับไพรม์ (Subprime Mortgage Crisis) หรือวิกฤต
แฮมเบอร์เกอร์ ที่ควบคู่กับการล้มละลายของธนาคารเลเเมนบราเธอร์ (Lehman Brothers Holding) 
ซึ่งเป็นธนาคารที่ดำเนินธุรกิจมาตั้งเเต่ปีค.ศ. 1847 เเละเป็น 1 ใน 4 ธนาคารขนาดใหญ่ที่สุดของ
ประเทศสหรัฐฯ ที่มีการปล่อยกู้มหาศาลเช่นเดียวกัน โดยจุดเริ่มต้นจากวิกฤตเครดิต (Credit Crisis) 
เเละการลงทุนที่ไม่ประสบความสำเร็จกับธนาคารเพ่ือการกู้ยืมเเบร์สเติร์นส์ (Bear Stearns) ที่ก่อตั้ง
มาตั้งเเต่ปีค.ศ. 1923  
 เลเเมนบราเธอส์ไม่ใช่เพียงธนาคารเเห่งเดียวที่มีการปล่อยกู้เเล้วพบกับวิกฤติการผิดนัดชำระ
หนี้ รวมถึงการลงทุนที่ไม่ประสบความสำเร็จ เเต่ธนาคารเเห่งอื่นท่ีใหญ่กว่า 3 อันดับเเรกด้วยเช่นกัน 
อันได้เเก่ โกลเเมนเเซคส์ (Goldman Sachs), มอแกนสเเตนลีย์ เเละเมอริลล์ลินช์ (ภายหลังถูกขาย
ให้กับธนาคารเเห่งประเทศสหรัฐ (Bank of America)) ก็ได้มีการทำสิ่งดังกล่าวด้วยเช่นกัน เเต่ธนาคาร
เหล่านี้จำเป็นต้องถูกช่วยเหลือโดยรัฐบาล (Bail out) ด้วยการให้กู้ยืมเงินเพ่ือฟ้ืนคืนธุรกิจ อันเป็นที่มา
ของประโยคทีว่่า ใหญ่เกินกว่าจะปล่อยให้ล้ม (Too Big to fail) ที่เหลือเพียงกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่
เหล่านี้เท่านั้นที่ไม่เจอสภาวะล้มละลาย ในขณะที่ธนาคารอื่นในประเทศสหรัฐฯ ประกาศล้มละลาย
มากกว่า 150 เเห่ง 
 วิกฤติซับไพรม์ส่งผลให้ประชากรสหรัฐฯ ประมาณ 15 ล้านคนตกงาน, มูลค่าของทรัพย์สินใน
การลงทุนเเละเงินออมปรับตัวลดลง 1.2 ล้านล้านดอลล่าห์สหรัฐ, มูลค่าของตลาดหุ้น (S&P 500) 
ปรับตัวลงร้อยละ 57, ประชาชนสูญเสียความมั่งค่ังโดยรวม 15 ล้านล้านดอลล่าห์สหรัฐ (ลดลงจาก 97 
ล้านล้านดอลล่าสหรัฐ คิดเป็นร้อยละ 22), มูลค่าของอสังหาริมทรัพย์ปรับตัวลงร้อยละ 30 เเละหนี้
สาธารณะ (Public debt) ที่ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 66 ในปีค.ศ. 2008 เป็นร้อยละ 103 ในปีค.ศ. 
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2012 ในอีกทางหนึ่ง กลุ่มประเทศในทวีปยุโรปที่ใช้สกุลเงินดอลล่าห์สหรัฐ ก็ได้รับผลกระทบ
เช่นเดียวกันในขนาดที่รองลงมา  เเละวิกฤตเศรษฐกิจดังกล่าวนี้ ประเทศสหรัฐฯได้ประกาศใช้
มาตรการเพ่ิมอุปทานเงินกระดาษ พร้อมชื่ออย่างเป็นทางการ คือ Quantitative Easing (QE) เพ่ือ 
“เเก้ไข” ปัญหาวิกฤตเศรษฐกิจ 
 
ค.ศ. 2019 - 2022 (ปัจจุบัน) 
 ในขณะที่หนี้สาธารณะกำลังเพ่ิมจุดสูงสุดในทุกช่วงขณะ มีโรคระบาดเกิดข้ึน คือ ไวรัสโคโรนา 
(Coronavirus) หรือโควิด-19 รัฐบาลสหรัฐฯประกาศมาตรการเเก้ไข เเละฟ้ืนฟูเศรษฐกิจด้วยการเพ่ิม
อุปทานเงินดอลล่าห์สหรัฐประมาณ 8.93 หมื่นล้านสหรัฐฯ ในตลอดช่วงระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมาส่งผล
ให้หนี้สาธารณะเพ่ิมข้ึนไปอย่างต่อเนื่อง โดยที่ปัจจุบันอยู่ที่ 30,400,960 ล้านดอลล่าห์สหรัฐ 
 
 จากที่แสดงในลำดับเหตุการณ์ดังกล่าวเป็นเพียงส่วนหนึ่งจากประวัติศาสตร์ที่มีการเปลี่ยน
มาตรฐานการเงินเท่านั้น โดยในที่สุดหากเงินใดมีจุดอ่อนที่สามารถถูกควบคุมได้ มนุษย์จะควบคุมเงิน
ดังกล่าวในที่สุดอย่างไม่อาจเลี่ยง ซึ่งมีวิธีที่แตกต่างกันในแต่ละยุคสมัยแต่มีผลลัพธ์เช่นเดียวกันเสมอ 
ดังนั้นวิธีการแก้ไขปัญหารากฐานที่ส่งผลกระทบต่อการออมจึงไม่ใช่ในด้านการเมืองโดยตรง แต่เป็น
เรื่องของมาตรฐานการเงิน ที่จำเป็นต้องมีเงินรูปแบบใหม่ที่ไม่สามารถถูกควบคุมได้โดยสมบูรณ์ 
 
 ในงานวิจัยเล่มนี้ได้ใช้ข้อมูลอ้างอิง หรือเอกสารที่เกี่ยวข้องส่วนใหญ่จากข้อมูลภายในประเทศ
สหรัฐฯ ซึ่งอาจถูกประเมินว่าไม่มีความเกี่ยวข้องกับประเทศไทย แต่จากผู้เขียน (Bhatia, 2021) ได้
สร้างรูปแบบการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของค่าเงินระหว่างประเทศที่สามารถเข้าใจได้ง่ายขึ้นมา คือ 
พีระมิดทางด้านเงิน ที่แสดงถึงความสัมพันธ์จากการผลิตเงินในรูปแบบลำดับชั้น โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
ประเทศไทยที่ต้องพึ่งพาทรัพยากรจากหลายประเทศผ่านการใช้งานเงินดอลล่าห์สหรัฐฯ ทำให้ผล
กระทบที่เกิดขึ้นในประเทศสหรัฐฯ จากทั้งนโยบายการควบคุมเงิน หรือผลกระทบจากเศรษฐกิจอ่ืน 
จะมีส่งผลกระทบต่อประเทศไทยเช่นเดียวกัน (ดังภาพที่ 5 ในลำดับชั้นที่ 4) โดยขึ้นอยู่กับเวลาเพียง
เท่านั้นจากทฤษฎีผลกระทบทางการเงิน Cantillon Effect (Cantillon, 1755)  
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ภาพที่ 5 พีระมิดลำดับชั้นการเงิน 

 
บิตคอยน์ 
 
“มนุษย์จะไม่สามารถมีเงินที่ดีอีกครั้งได้ หากไม่นำเอาอำนาจการควบคุมเงินออกจากมือของรัฐบาล 
โดยวิธีการนั้นต้องไม่ใช่วิธีการที่ใช้ความรุนแรง แต่ต้องใช้วิธีการอ้อมๆ โดยใช้ บางสิ่ง ที่อยู่ 
นอกเหนือจากการควบคุมของรัฐบาล โดยที่รัฐบาลไม่สามารถควบคุม” 
 
 คำกล่าวข้างต้นถูกกล่าวโดยนักเศรษฐศาสตร์ชื่อ Friedrich Hayek ในปีค.ศ. 1984 ซึ่งคำ
กล่าวนี้เป็นที่มาสำคัญของการพยายามสร้างวิธีการในการนำความเป็นส่วนตัว (Privacy) กลับมาสู่
ผู้คนอีกครั้ง โดยเฉพาะเรื่องการเงิน อันเป็นรากฐานของการดำเนินชีวิตที่ถูกควบคุมโดยรัฐบาล หรือ
มนุษย์ผู้มีความผิดพลาดเป็นองค์ประกอบของชีวิตมาโดยตลาด  
 เทคโนโลยีเริ่มต้นเพื่อทำให้เป้าหมายดังกล่าวสำเร็จเริ่มต้นโดยการสร้างเทคโนโลยีเข้ารหัสชื่อ
ว่า Public-Key Cryptography ขึ้นมาตั้งแต่ปีค.ศ. 1970 หลังจากนั้นก็มีการคิดค้น และพัฒนา
กระบวนการดังกล่าวเรื่อยมาจนเกิดเป็นกลุ่มที่ชื่อ Cypherpunk ที่มีการแลกเปลี่ยนความรู้ และ
จุดประสงค์ด้านอ่ืนนอกเหนือจากเทคโนโลยีด้วย เช่น หลกัแนวคิดความเป็นอธิปไตย (Sovereign), 
ความเป็นส่วนตัว และระบบการเมือง เป็นต้น เพ่ือที่นำมาสู่การสร้างเงินไร้ศูนย์กลาง ที่สามารถเป็น
เงินที่แข็งแรงบนระบบรับ-ส่งข้อมูลได้ 
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 จากการทดลองเพ่ือการสร้างเงินดังกล่าวขึ้นมาประมาณ 40 ปี โดยทั้งหมดได้รับผลลัพธ์ที่
ล้มเหลว จนกระท่ังปีค.ศ. 2009 หนึ่งในเมลลิสต์ของกลุ่ม Cypherpunk ที่ใช้นามแฝงว่า Satoshi 
Nakamoto ได้เผยแพร่ Whitepaper ของบิตคอยน์ออกมาชื่อว่า  
Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System 
บิตคอยน์ คือ เงินที่ผู้ใช้งานสามารถใช้งานระหว่างกันได้โดยไม่ต้องพ่ึงพาตัวกลางโดยสมบูรณ์ โดยบิต
คอยน์มีระบบที่สร้างอยู่บนเทคโนโลยีเข้ารหัส เช่น Public & Private Key Cryptography  เป็นต้น 
โดยที่ส่วนใหญ่ของระบบจะดำเนินการผ่าน SHA-256  
 บิตคอยน์เป็นซอฟแวร์ที่ทำงานด้วยการรับ-ส่งบัญชีระหว่างกัน โดยใช้พลังงานไฟฟ้า และ
คอมพิวเตอร์ที่ถูกใช้งานในระบบเป็นเครื่องมือเพ่ือยืนยันความจริงของธุรกรรม หรือ Proof of Work  
ที่เปรียบเสมือน Timestamp ของระบบ  โดยบิตคอยน์มีรูปแบบบัญชีแตกต่างจากบัญชีธนาคารที่
ประกอบด้วยชื่อผู้ใช้ และจำนวนเงิน แต่บิตคอยน์จะใช้ข้อมูล Output ที่ยังไม่ถูกใช้งาน (UTXO 
Based: Unspent Transaction Output) ดังแสดงในภาพที่ 2.6 ที่ถูกแสดงความเป็นเจ้าของ หรือ 
Locking Script โดยผู้ที่ครอบครอง Private Key เท่านั้นจึงจะสามารถสร้าง Digital Signature ที่ตรง
กับ Script ดังกล่าว และใช้งานบิตคอยน์ได้ โดยตัวเลขดังกล่าวจะอยู่ในรูปแบบของที่อยู่ (Address) ดัง
ตัวอย่างที่อยู่ของบิตคอยน์ 
 
ตัวอย่างที่อยู่ของบิตคอยน์ (รูปแบบ Segwit) 
bc1qar0srrr7xfkvy5l643lydnw9re59gtzzwf5mdq 
 

 
ภาพที่ 6 การโอนสิทธิ์การเป็นผู้ครอบครองบน UTXO Base 
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 ดังที่ได้กล่าวถึงในข้างต้นว่าบิตคอยน์ถูกดำเนินการโดยมีพลังงานไฟฟ้า และคอมพิวเตอร์เข้า
มาเก่ียวข้องจาก 2 หน้าที่หลักของผู้ดำเนินการในบิตคอยน์ ได้แก่  
Miner หรือ นักขุด ที่มีหน้าที่นำธุรกรรมที่ถูกสร้างโดยผู้ใช้งาน มาบรรจุลงในบล็อค และใช้พลังงาน
แข่งขันกันเพ่ือสุ่มตัวเลขเพ่ือปิดบล็อคท่ีจะสำเร็จภายในเวลาประมาณ 10 นาที (ควบคุมโดย 
Automatic Difficulty Adjustment ที่จะปรับความยากในการขุดดังสมการที่ 2.1) และจะได้รับ
ผลตอบแทน คือ ค่าธรรมเนียมของธุรกรรม (Transaction Fees) และ Block Incentive ที่ถูกสร้าง
จากระบบ โดยจะถูกลดลงร้อยละ 50 ในทุก 210,000 บล็อค (ประมาณ 4 ปี) และจะสิ้นสุดเมื่อบิต
คอยน์มีจำนวนครบ 21 ล้านเหรียญโดยประมาณ และจะนำบล็อคได้กล่าวไปเชื่อมต่อกับฐานข้อมูล
หลักท่ีเรียกว่า Time-Chain (หรือ Block-Chain) ดังแสดงในภาพที่ 7 
Node มีหน้าที่ในการตรวจสอบความถูกต้องของกระบวนการทั้งหมดในการดำเนินการระบบของบิต
คอยน์ โดย Node จะใช้พลังงานน้อยกว่า Miner เป็นอย่างมาก ซึ่งเป็นวิธีการออกแบบเพ่ือให้ Node 
สามารถกระจายตัวอย่างยั่งยืนได้ โดยผลตอบแทนที่ Node จะได้รับ คือ ความสามารถในการ
ตรวจสอบธุรกรรมของตน 
 

 
 

ภาพที่ 7 ลักษณะการเชื่อมต่อของ Time-Chain (Block-chain) 
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สมการที่ 2.1 การคำนวณค่าความยากในการขุดของระบบบิตคอยน์ 

ค่าความยากใหม่ = ค่าความยากเก่า 𝑥 
20,160 นาที

เวลาที่ใช้ใน 2,016 บล็อคก่อนหน้า
 

 
โดยในปัจจุบันบิตคอยน์มีทั้งหมด 2 Layers ได้แก่ 1. Base Layer ที่ถูกออกแบบเพื่อความ

ปลอดภัยขั้นพ้ืนฐาน และ 2. Lightning Network ที่ถูกออกแบบให้เหมาะแก่การขยายตัว (Scaling) 
บิตคอยน์เป็นเทคโนโลยีที่สามารถแก้ไขปัญหา Double Spending ได้ และปราศจากความเสี่ยงจาก
การโจมตีโดยตรง (Kaushal et al., 2017)  โดยผู้วิจัย (Conti et al., 2018) ได้วิเคราะห์โครงสร้าง
พ้ืนฐานของบิตคอยน์ โดยพบว่าบิตคอยน์มีความเสี่ยงหนึ่งเดียวจากการโจมตีที่มีความเป็นไปได้มาก
ที่สุดในทางทฤษฎี คือ 51% Attack แต่เป็นไปไม่ได้ในทางปฏิบัติเนื่องจากข้อจำกัดทางด้านการใช้
พลังงานที่ไม่สามารถแข่งขันกับระบบโดยรวมได้ทั้งหมด 

ในด้านของ Nodes ในระบบ Base Layer (Essaid et al., 2018) ได้ทำการรัน Node ด้วย
ตนเองเพ่ือตรวจสอบความปลอดภัยของระบบที่สำคัญอย่าง Nodes โดยผู้วิจัยได้พบว่าปัญหาเพียง
อย่างเดียวของ Node คือ ความล่าช้าของการขยายตัว จึงได้สรุปในงานวิจัยด้วยการแนะนำให้มีการ
ขยายขนาดบล็อคของบิตคอยน์ แต่จากประวัติศาสตร์ของบิตคอยน์ ข้อเสนอดังกล่าวไม่ได้พึ่งถูก
นำเสนอเป็นครั้งแรก แต่มีการนำเสนอมาหลายครั้งจนในที่สุดก็เกิดการแยกเชนเกิดข้ึน กลายเป็น 
Bitcoin XT และ Bitcoin Cash เป็นต้น โดยที่บิตคอยน์เชนหลักยังคงทำงานต่อไปเช่นเดิมจนมาถึง
ปัจจุบัน เนื่องจากระบบ Node ดังกล่าวถูกออกแบบให้ดำเนินการตามความต้องการของ Node ได้
โดยสะดวกเท่านั้น รวมถึงกำลังขุดก็เป็นเช่นเดียวกัน คือ ทั้งสองฝ่ายจำดำเนินระบบที่มอบประโยชน์
ให้กับตนมากท่ีสุดเสมอ เพื่อไม่ให้เป็นการส่งผลกระทบต่อมูลค่า อันเกิดจากการเปลี่ยนแปลงนโยบาย
ทางการเงินดั้งเดิม 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

  20 

บทที่ 3  
วิธีดำเนินการวิจัย 

 
 งานวิจัยนี้เป็น การพยากรณ์มูลค่าของบิตคอยน์ในสถานะเงินออมด้วยวิธีการคำนวณเชิง
ตัวเลข โดยผู้วิจัยได้ดำเนินการตามลำดับขั้นตอนดังนี้  
1. การจัดลำดับความสำคัญของปัจจัยที่ใช้ในการพยากรณ์  
2. เครื่องมือที่ใช้ในการพยากรณ์  
3. วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล  
4. วิธีการวิเคราะห์ข้อมูล และสถิติที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล  
 
การจัดลำดับความสำคัญของปัจจัยที่ใช้ในการพยากรณ์ 
 ดังที่กล่าวถึงในบทที่ 2 ว่าบิตคอยน์มีสถานะเป็นซอฟแวร์ ที่สามารถเป็นเงินได้ในเวลา
เดียวกัน (จากลักษณะ และหน้าที่ของเงิน) 2 ดังนั้นหากต้องการที่จะใช้งานบิตคอยน์ในสถานะเงินออม
เพ่ืออนาคตอย่างปลอดภัย ปัจจัยที่ควรให้ความสำคัญจึงมีลำดับดังนี้  
1. ปัจจัยหลัก ความสำคัญทางด้านโครงสร้าง  
2. ปัจจัยรอง ความสำคัญทางด้านมูลค่า และการรักษามูลค่า  
 
เครื่องมือที่ใช้ในการพยากรณ์ 
 ในงานวิจัยนี้ ผู้วิจัยได้แบ่งส่วนในการพยากรณ์ออกเป็น 2 ปัจจัย ดังนี้  
 
1. ปัจจัยที่ 1 ความสำคัญทางด้านโครงสร้าง  
 ระบบของบิตคอยน์เป็นซอฟแวร์รูปแบบ Open-source ที่สามารถเข้าถึงเพ่ือตรวจสอบ
ข้อมูลด้านสถิติในด้านการดำเนินการส่วนใหญ่ได้ ข้อมูลเหล่านี้จะบ่งบอกถึงเสถียรภาพในการดำเนิน
ระบบของบิตคอยน์ โดยผู้วิจัยได้นิยามข้อมูลดังกล่าวว่า “ดัชนีเสถียรภาพ” (Stabilization Index) 
โดยจะแบ่งออกเป็น 3 กลุ่ม ดังนี้  
1. กลุ่มดัชนีเสถียรภาพคงตัว คือ ดัชนีที่ไม่มีการเปลี่ยนแปลงตามจำนวนผู้คน หรือพลังงานที่เข้าร่วม
ระบบ ณ เวลาขณะนั้น โดยดัชนีกลุ่มนี้จะถูกกำหนดให้คงที่ ได้แก่ 
1.1 Confirmation Time คือ เวลาที่ใช้ในการปิดบล็อคของบิตคอยน์ โดยจะมีค่าอยู่ที่ประมาณ 10 
นาที  
1.2 Block Height คือ ความสูงของบล็อค ที่เพ่ิมขึ้นในทุก 10 นาที  
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2. กลุ่มดัชนีเสถียรภาพไม่คงตัว คือ ดัชนีที่มีการเปลี่ยนแปลงตามจำนวนผู้คน หรือพลังงานที่เข้าร่วม
ระบบ ณ เวลาขณะนั้น โดยดัชนีกลุ่มนี้จะประกอบด้วยกลุ่มที่มาจาก Base Layer และ Lightning 
Network ได้แก่ 
2.1 Hash Rate คือ อัตราการสุ่มตัวเลขท่ีเกิดจากการแข่งขันกันเพ่ือปิดบล็อคของ Miner  
2.2 Active Address คือ จำนวนของที่อยู่ที่เคลื่อนไหวในระบบ ณ ขณะนั้น 
2.3 Total Address คือ จำนวนของที่อยู่ในระบบทั้งหมด 
2.4 Lightning Network Node คือ จำนวน Node ในระบบ Lightning Network 
2.5 Lightning Network Capacity คือ จำนวนของบิตคอยน์ที่อยู่ในระบบ Lightning Network 
 3. Node ใน Base Layer ของบิตคอยน์ คือ อีกหนึ่งตัวแปรที่สำคัญสำหรับการวิเคราะห์ 
เนื่องจากระบบที่ให้ความสำคัญกับความเป็นส่วนตัวของหน้าที่ดังกล่าวเป็นอย่างมากจากหน้าที่ในการ
ตรวจสอบความถูกต้องของระบบ 
 
(2) ปัจจัยที่ 2 ความสำคัญทางด้านมูลค่า  
 ในส่วนของปัจจัยที่ 2 จะถูกแบ่งออกเป็น 2 ส่วนได้แก่ 
1. การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างราคาในหน่วยเงินเฟียตและดัชนีเสถียรภาพ เพ่ือวิเคราะห์ค่า
สหสัมพันธ์ (Correlation) และค่าความคลาดเคลื่อน (Error) เพ่ือวิเคราะห์ว่าการปรับตัวของราคาใน
หน่วยเงินเฟียตมีผลต่อการปรับตัวของดัชนีเสถียรภาพ (ซึ่งหมายถึงการปรับตัวของระบบ) ของบิต
คอยน์หรือไม่ เนื่องจากปัจจัยดังกล่าวถูกให้ความสำคัญในเชิงทฤษฎีที่ว่า ราคาของบิตคอยน์ที่ปรับตัว
ลง = บิตคอยน์ตายแล้ว จากสถิติที่ถูกรวบรวมว่ามากกว่า 400 ครั้งที่มีการใช้งานทฤษฎีดังกล่าวโดย
สำนักข่าวที่มีชื่อเสียง และผู้มีชื่อเสียงอ่ืน (99Bitcoins, 2022) 
2. ความสามารถในการรักษากำลังในการซื้อ ระหว่างเงินเฟียต (ในงานวิจัยเล่มนี้ใช้ดอล่าห์สหรัฐ) และ
บิตคอยน์ต่อสินค้าประเภทอ่ืน ได้แก่ สินค้าอุปโภค, บริโภค และโภคภัณฑ์ 
 
วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล 
1. ปัจจัยหลัก (ความสำคัญทางด้านโครงสร้าง) ผู้วิจัยได้รวบรวมจากองค์กรอิสระที่ทำหน้าที่รัน Node 
ของบิตคอยน์ ได้แก่ Glassnode.com และ Bitnode.io  
2. ปัจจัยรอง (ความสำคัญทางด้านมูลค่า) ผู้วิจัยได้รวบรวมข้อมูลจากท้ังองค์กรของรัฐบาล และเอกชน 
ได้แก่ ฐานข้อมูลของธนาคารกลางประเทศสหรัฐฯ (FRED) และ Stooq.com (ข้อมูลสถิติทางด้าน
ราคา)  
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วิธีวิเคราะห์ข้อมูล และสถิติที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 
1. ปัจจัยหลัก (ความสำคัญทางด้านโครงสร้าง) ประกอบด้วยวิธีการวิเคราะห์ 3 รูปแบบ ได้แก่  
- การวิเคราะห์ความคงที่ของระบบ โดยตรวจสอบความคลาดเคลื่อนของดัชนีเสถียรภาพ 
Confirmation Time ที่มีค่าเป้าหมายอยู่ที่ 10 นาที และตรวจสอบความสามารถในการรักษาความ
เป็นส่วนตัวของ Node (Base Layer) ในปัจจุบัน (สัดส่วนที่สามารถรักษาความเป็นส่วนตัวได้ : สัดส่วน
ที่มีตำแหน่งแบบเปิดเผย) 
-    การวิเคราะห์แนวโน้ม ด้วยวิธีการวิเคราะห์เส้นแนวโน้ม (Trendline Analysis) ด้วยการใช้สมการ
พหุนาม (Polynomial) ดังสมการที ่ 1 โดยหากเส้นแนวโน้มอยู่ในช่วงขาขึ้นจะบ่งบอกถึงความ
ปลอดภัยของระบบที่มีแนวโน้มในการเพ่ิมขึ้น แต่หากเส้นแนวโน้มอยู่ในช่วงขาลงจะบ่งบอกถึงความ
ปลอดภัยของระบบที่มีแนวโน้มในการลดลง 
 
 
สมการที่ 1 สมการที่ใช้วิเคราะห์แนวโน้ม 

𝐲 = 𝐦𝐱 + 𝐜 
เมื่อ: m คือ ความชันของเส้น 

c คือ y-intercept 
x และ y คือ พิกัดของแกน x และ y 

 
- การพยากรณ์ (Forecasting) โดยจะใช้กับดัชนีเสถียรภาพไม่คงตัวเท่านั้น ด้วยการใช้วิธ ี
Polynomial Regression เนื่องจากข้อมูลดัชนีเสถียรภาพมีความไม่เกี่ยวข้องกันทั้งกับตัวแปรภายใน 
(ดัชนีเสถียรภาพอ่ืน) และตัวแปรภายนอก (เช่น ราคาในหน่วยเงินเฟียต) ทำให้การวิเคราะห์ด้วย 
Regression ที่สามารถระบุช่วงเวลาได้นั้นเหมาะสมที่จะนำมาใช้พยากรณ์ โดยผู้วิจัยจะพยากรณ์ดัชนี
เสถียรภาพไม่คงตัวในช่วงระยะเวลา 10 ปีข้างหน้า (ปีค.ศ. 2022 - 2032) ดังสมการที่ 2 
 
สมการที่ 2 สมการที่ใช้ในการพยากรณ์ด้วยวิธีการ Regression  

𝐟(𝐱) =  𝐜𝟎 + 𝐜𝟏𝐱 + 𝐜𝟐𝐱𝐧 … 𝐜𝐧𝐱𝐧 
เมื่อ: n คือ ระดับของพหุนาม 
c คือ เซ็ตของ Coefficients 
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 โดยหากค่าพยากรณ์มีค่าเพ่ิมขึ้นจะบ่งบอกถึงความปลอดภัยของระบบที่คาดว่าจะเพ่ิมขึ้นใน
อนาคต แต่หากค่าพยากรณ์มีค่าลดลงจะบ่งบอกถึงความปลอดภัยของระบบที่คาดว่าจะลดลงใน
อนาคต 
 
2. ปัจจัยรอง (ความสำคัญทางด้านมูลค่า) 
- ความสัมพันธ์ระหว่างดัชนีเสถียรภาพ และราคาในหน่วยเงินเฟียต โดยวิธีการที่ 1. คือการหาค่า
สหสัมพันธ์ (Correlation) และวิธีที่ 2. คือ การตรวจสอบความคลาดเคลื่อน (Error) โดยใช้ดัชนี
เสถียรภาพ ได้แก่ Block Height, Hash Rate, Active Address และ Total Address โดยเกณฑ์ท่ีใช้
ในการประเมินค่าสหสัมพันธ์ แสดงดังตารางที่ 1 
 
ตารางที่ 1 เกณฑ์การประเมินค่าสหสัมพันธ์ 

ประเภทความสัมพันธ์ ค่าความสัมพันธ์ 

Strong Positive x ≥ 0.5 

Weak Positive 0 < x < 0.5 
No Relationship 0 

Weak Negative -0.5 < x < 0 
Strong Negative x ≤ -0.5 

 
 
- การเปรียบเทียบความสามารถในการรักษากำลังในการซื้อ (Purchasing Power) ระหว่างเงินเฟียต 
(หน่วยดอลล่าห์สหรัฐ) และบิตคอยน์ (หน่วย Satoshi หรือ sat คือ หน่วยย่อย 8 จุดทศนิยมของบิต
คอยน์) ต่อสินค้าอ่ืน ได้แก่ สินค้าอุปโภค, สินค้าบริโภค และสินค้าโภคภัณฑ์ 
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บทที่ 4  
ผลการวิจัย 

 
ปัจจัยหลัก ความสำคัญทางด้านโครงสร้าง  
 

การตรวจสอบความคงท่ีของดัชนีเสถียรภาพคงตัว Confirmation Time  
จากการวิเคราะห์ค่าความคลาดเคลื่อน โดยจากภาพที่ 8 พบว่าค่าเวลาจริงอยู่ที่ 9.75 นาที ซึ่ง
คลาดเคลื่อนจากค่าเป้าหมาย (10 นาที) อยู่ที่ร้อยละ 2.56  

 

 
ภาพที่ 8 เวลาเฉลี่ยที่ใช้ในการปิดบล็อคของบิตคอยน์ (Confirmation Time) 

จากข้อมูลในช่วงปีค.ศ. 2010 – 2022 
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การตรวจสอบแนวโน้มของดัชนีเสถียรภาพด้วยวิธีการวิเคราะห์เส้นแนวโน้ม (Trendline 
Analysis) 
 

 
ภาพที่ 9 เส้นแนวโน้มของดัชนีเสถียรภาพ Block Height 

ในช่วงปีค.ศ. 2010-2022 
 

 
ภาพที่ 10 เส้นแนวโน้มของดัชนีเสถียรภาพ Hash Rate 

ในช่วงปีค.ศ. 2010-2022 
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ภาพที่ 11 เส้นแนวโน้มของดัชนีเสถียรภาพ Active Address 

ในช่วงปีค.ศ. 2010-2022 
 

 
ภาพที่ 12 เส้นแนวโน้มของดัชนีเสถียรภาพ Total Address 

ในช่วงปีค.ศ. 2010-2022 
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ภาพที่ 13 เส้นแนวโน้มของดัชนีเสถียรภาพ Lightning Node (Amount) 

ในช่วงปีค.ศ. 2010-2022 
 

 
ภาพที่ 14 เส้นแนวโน้มของดัชนีเสถียรภาพ Lightning Network Capacity 

ในช่วงปีค.ศ. 2010-2022 
 

จากภาพที่ 11-14 พบว่าดัชนีเสถียรภาพทั้ง 6 อยู่ในสถานะขาข้ึน ซึ่งบ่งบอกถึงความปลอดภัย
ของระบบในปัจจุบันที่มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น 
 
 

ค่าพยากรณ์ดัชนีเสถียรภาพด้วยการใช้วิธี Polynomial Regression  
 
โดยผลการพยากรณ์แสดงดังตารางที่ 2 
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ตารางที่ 2 ค่าพยากรณ์ดัชนีเสถียรภาพ ในช่วงปีค.ศ. 2022-2032 

ประเภท
ดัชนี

เสถียรภาพ 

ช่วงเวลา 
ปัจจุบัน 

(ค.ศ.2022) 
6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี 

Hash Rate 
(Hash/sec) 

1.33x1023 1.32x1023 1.47x1023 2.13x1023 2.90x1023 5.34x1024 

Active 
Address 

(Amount) 

984,998 1,016,219 1,081,976 1,767,181 3,824,388 25,123,857 

Total 
Address 

(Amount) 

1.02 x 109 1.17 x 109 1.27 x 109 1.76 x 109 2.34 x 109 4.16 x 109 

Lightning 
Node 

(Amount) 

17,050 25,089 29,690 51,726 79,958 177,648 

Lightning 
Capacity 

(BTC) 

1,408 5,352 6,585 12,757 21,012 50,768 

 
 
 จากตารางที่ 2 จะสามารถสรุปได้ว่าดัชนีเสถียรภาพ หรือความปลอดภัยของระบบมีแนวโน้ม
ว่าจะเพ่ิมมากขึ้นในอนาคต โดยใน 10 ปีข้างหน้า (ค.ศ. 2032) Hash Rate จะมีการเพ่ิมขึ้นร้อยละ 
149.21, Active Address จะเพ่ิมข้ึนร้อยละ 2,450.65%, Total Address จะเพ่ิมขึ้นร้อยละ 
307.84, Lightning Network Nodes จะเพ่ิมขึ้นร้อยละ 941.92 และ Lightning Network 
Capacity จะเพ่ิมข้ึนร้อยละ 3,505.68  
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การตรวจสอบความคงท่ีของดัชนีเสถียรภาพ Node ใน Base Layer 
 

 
ภาพที่ 15 สัดส่วนของ Nodes ใน Base Layer ของบิตคอยน์ 

  
 จากภาพที่ 15 พบว่าร้อยละ 55 (7,983 Nodes) ของจำนวน Nodes ทั้งหมด (14,930 
Nodes) สามารถรักษาสถานะความเป็นส่วนตัวได้ (Unknown) ซึ่งบ่งบอกถึงความคงที่ของระบบใน
การดำเนินการได้อย่างปลอดภัย 
 
 
ปัจจัยรอง ความสำคัญทางด้านมูลค่า 

การตรวจสอบความสัมพันธ์ระหว่างราคาในหน่วยเงินเฟียตและดัชนีเสถียรภาพของบิตคอยน์ 
- ค่าสหสัมพันธ์ (Correlation) ระหว่างราคาในหน่วยเงินเฟียต และดัชนีเสถียรภาพ  
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ตารางที่ 3 ค่าสหสัมพันธ์ระหว่างราคาในหน่วยเงินเฟียตและบิตคอยน์ โดยใช้ข้อมูลแบบเต็ม
ระยะเวลา (ค.ศ. 2010-2022) 

ประเภทของดัชนี ค่าความสัมพันธ์ ประเภทความสัมพันธ์ 

 
 

ราคา 
 

Block Height 0.70 Strong Positive 
Hash Rate 0.83 Strong Positive 

Confirmation time 0.15 Weak Positive 

Active Address 0.68 Strong Positive 
Total Address 0.82 Strong Positive 

 
  

จากตารางที่ 3 พบว่าร้อยละ 80 ของค่าสหสัมพันธ์อยู่ในรูปแบบความสัมพันธ์ในทางบวก
อย่างมีนัยสำคัญ (Strong Positive) ซึ่งหมายถึงการปรับตัวของราคาในหน่วยเงินเฟียตอาจส่งผลต่อ
การปรับตัวของดัชนีเสถียรภาพ เนื่องมาจากบิตคอยน์มีการปรับตัวเพ่ิมข้ึนของราคาอยู่ที่ประมาณร้อย
ละ 189.23 ต่อปี ซึ่งเป็นแนวโน้มขาข้ึนเช่นเดียวกันกับแนวโน้มขาข้ึนของดัชนีเสถียรภาพ (ดังแสดงใน
ภาพที่ 16 และ 17) 
 

 
ภาพที่ 16 แนวโน้มระหว่างราคาของบิตคอยน์ในหน่วยเงินเฟียตกับ Block Height และ Hash Rate 

ในช่วงปีค.ศ. 2010-2022 
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ภาพที่ 17 แนวโน้มระหว่างราคาของบิตคอยน์ในหน่วยเงินเฟียตกับ Active Address และ Total 
Address ในช่วงปีค.ศ. 2010-2022 
 
 ดังนั้นเพื่อให้การวิเคราะห์มีความเจาะจงมากขึ้น ผู้วิจัยจึงเลือกใช้ช่วงเวลาที่ราคาในหน่วยเงิน
เฟียตมีการปรับตัวลงมากกว่าร้อยละ 100 (Down Trend) ก่อนที่จะมีการปรับตัวขึ้นรอบใหม่ในช่วงปี
ค.ศ. 2010 – 2022 โดยใช้ทั้งหมด 7 ช่วงเวลา ดังแสดงในตารางที่ 4 
 
ตารางที่ 4 ช่วงเวลาและร้อยละการปรับตัวลงของราคาบิตคอยน์ในช่วงปีค.ศ. 2022-2032 

ครั้งที่ ช่วงเวลา ร้อยละการปรับตัวลง 

1 2011 ม.ิย. – 2011 พ.ย. -1,345 

2 2013 เม.ย. – 2013 ก.ค. -247 

3 2013 ธ.ค. – 2015 ม.ค. -559 

4 2017 ธ.ค. – 2018 ธ.ค. -491 

5 2019 ม.ค. – 2020 มี.ค. -147 

6 2021 เม.ย. – 2021 ก.ค. -112 

7 2021 พ.ย. – 2022 ก.ย. -259 
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ตารางที่ 5 ค่าสหสัมพันธ์ระหว่างราคาในหน่วยเงินเฟียตและดัชนีเสถียรภาพ จากข้อมูลเฉพาะ
ช่วงเวลาที่มีการปรับตัวลง 
 

ครั้ง
ที ่

ระยะเวลา 
(วัน) 

ร้อยละ 
การ

ปรับตัวลง 

ประเภทดัชนี ค่า
สหสัมพันธ์ 

ประเภทของ
ความสัมพันธ์ 

 
 
1 

 
 

163 

 
 

-1,345 

 
 

Price 

Block Height -0.95 Strong Negative 

Hash Rate -0.37 Weak Negative 

Block Time -0.74 Strong Negative 

Active Address 0.89 Strong Positive 

Total Address -0.96 Strong Negative 

 
 
2 

 
 

88 

 
 

-247 

 
 

Price 

Block Height -0.46 Weak Negative 

Hash Rate -0.52 Strong Negative 

Block Time -0.08 Weak Negative 

Active Address 0.41 Weak Positive 

Total Address -0.43 Weak Negative 

 
 
3 

 
 

406 

 
 

-559 

 
 

Price 

Block Height -0.83 Strong Negative 

Hash Rate -0.79 Strong Negative 

Block Time -0.44 Weak Negative 

Active Address -0.64 Strong Negative 

Total Address -0.83 Strong Negative 

 
 
4 

 
 

362 

 
 

-491 

 
 

Price 

Block Height -0.83 Strong Negative 

Hash Rate -0.78 Strong Negative 

Block Time -0.39 Weak Negative 

Active Address 0.76 Strong Positive 

Total Address -0.84 Strong Negative 
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ตารางที่ 6 ค่าสหสัมพันธ์ระหว่างราคาในหน่วยเงินเฟียตและดัชนีเสถียรภาพ 
จากข้อมูลเฉพาะช่วงเวลาที่มีการปรับตัวลง 
 

ครั้งที่ ระยะเวลา 
(วัน) 

ร้อยละของ 
การ

ปรับตัวลง 

ประเภทดัชนี ค่า
สหสัมพันธ์ 

ประเภทของ
ความสัมพันธ์ 

 
 
5 

 
 

262 

 
 

-147 

 
 

Price 

Block Height -0.61 Strong Negative 

Hash Rate -0.59 Strong Negative 

Block Time -0.18 Weak Negative 

Active Address 0.17 Weak Positive 

Total Address -0.60 Strong Negative 

 
 
6 

 
 

96 

 
 

-112 

 
 

Price 

Block Height -0.89 Strong Negative 

Hash Rate 0.48 Weak Positive 

Block Time -0.31 Weak Negative 

Active Address 0.75 Strong Positive 

Total Address -0.90 Strong Negative 

 
 
7 

 
 

302 

 
 

-259 

 
 

Price 

Block Height -0.93 Strong Negative 

Hash Rate -0.79 Strong Negative 

Block Time -0.11 Weak Negative 

Active Address 0.23 Weak Positive 

Total Address -0.93 Strong Negative 
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โดยจากตารางที่ 5 และ 6 พบว่าร้อยละ 54.3 ของค่าสหสัมพันธ์มีรูปแบบความสัมพันธ์ในทาง
ลบอย่างมีนัยสำคัญ (Strong Negative) รองลงมา คือ ความสัมพันธ์ในทางลบอย่างไม่มีนัยสำคัญ 
(Weak Negative) ที่ร้อยละ 25.7 และความสัมพันธ์ในทางบวกอย่างไม่มีนัยสำคัญ (Weak Positive) 
อยู่ที่ร้อยละ 11.4 ในระหว่างที่ความสัมพันธ์ในทางบวกอย่างมีนัยสำคัญ (Strong Positive) อยู่ที่ร้อย
ละ 8.6 ซึ่งบ่งบอกถึงว่าในสภาวะที่ราคาในหน่วยเงินเฟียตมีการปรับตัวลง แต่ดัชนีเสถียรภาพยังคงมี
การปรับตัวขึ้นเสมอ โดยสัดส่วนของค่าสหสัมพันธ์จากข้อมูลเฉพาะช่วงเวลา ดังแสดงในภาพที่ 18 โดย
มีความหมายว่า การปรับตัวของราคาบิตคอยน์ในหน่วยเงินเฟียต ไม่มีผลต่อการปรับตัวลดลงของ
ระบบบิตคอยน์ ในขณะเดียวกันความปลอดภัยของระบบเพ่ิมข้ึนทุกขณะแม้ราคาจะมีการปรับตัวลง 
 

 
ภาพที่ 18 สัดส่วนของค่าสหสัมพันธ์จากข้อมูลเฉพาะช่วงเวลาของราคาในหน่วยเงินเฟียต 

และดัชนีเสถียรภาพของบิตคอยน์ 
 
- ค่าความคลาดเคลื่อน (Error) ของดัชนีเสถียรภาพ Confirmation Time จากข้อมูลเฉพาะช่วงเวลา
ที่ราคาในหน่วยเงินเฟียตมีการปรับตัวลง โดยจากตารางที่ 7 พบว่า Confirmation Time มีค่า
คลาดเคลื่อนโดยเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 0.64 โดยมีความหมายว่าราคาของบิตคอยน์ในหน่วยเงินเฟียต ไม่
ส่งผลต่อการปรับตัวของ Confirmation Time ที่แสดงให้เห็นถึงค่าความคงที่ที่ถูกตั้งค่าตั้งแต่เริ่มต้น 
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ตารางที่ 7 ค่าความคลาดเคลื่อนของ Confirmation Time จากข้อมูลเฉพาะข่วงเวลาที่ราคาในหน่วย
เงินเฟียตมีการปรับตัวลง 
 

ครั้งที่ ระยะเวลา 
(วัน) 

ร้อยละการ
ปรับตัวลง 

ค่าความคลาด
เคลื่อน (%) 

1 163 -1345 0.0025 

2 88 -247 1.56 

3 406 -559 0.62 
4 362 -491 0.06 

5 262 -147 0.06 
6 96 -112 2.22 

7 302 -259 0.0036 

ค่าเฉลี่ย 0.64 
 

การเปรียบเทียบความสามารถในการรักษากำลังในการซื้อระหว่างบิตคอยน์ และเงินเฟียต 
 ในหัวข้อนี้บิตคอยน์จะใช้หน่วย sat ซึ่งเป็นหน่วยจริงของบิตคอยน์ที่หมายถึง 1 บิตคอยน์ 
เท่ากับ 108 sat และเงินเฟียตจะใช้หน่วย USD (US Dollar) เพ่ือเปรียบเทียบกำลังซื้อต่อสินค้า
อุปโภค, สินค้าบริโภค และสินค้าโภคภัณฑ์ 
 

 
ภาพที่ 19 การเปรียบเทียบความสามารถในการรักษากำลังซื้อระหว่างบิตคอยน์และเงินเฟียต 

ต่อเนื้อวัว 1 ปอนด์ในประเทศสหรัฐฯ ช่วงปีค.ศ. 2010 - 2022 
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ภาพที่ 20 การเปรียบเทียบความสามารถในการรักษากำลังซื้อระหว่างบิตคอยน์และเงินเฟียต 

ต่อเนื้อไก่ 1 ปอนด์ในประเทศสหรัฐฯ ช่วงปีค.ศ. 2010 – 2022 
 

 
ภาพที่ 21 การเปรียบเทียบความสามารถในการรักษากำลังซื้อระหว่างบิตคอยน์และเงินเฟียต 

ต่อเนื้อไข่ไก่ 1 โหลในประเทศสหรัฐฯ ช่วงปีค.ศ. 2010 - 2022 
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ภาพที่ 22 การเปรียบเทียบความสามารถในการรักษากำลังซื้อระหว่างบิตคอยน์และเงินเฟียต 

ต่อค่าไฟฟ้าต่อหน่วย (KWh) ในประเทศสหรัฐฯ ช่วงปีค.ศ. 2010 - 2022 
 

 
ภาพที่ 23 การเปรียบเทียบความสามารถในการรักษากำลังซื้อระหว่างบิตคอยน์และเงินเฟียต 

ต่อราคาน้ำมัน 1 แกลลอนในประเทศสหรัฐฯ ช่วงปีค.ศ. 2010 - 2022 
 



 

 

  38 

 
ภาพที่ 24 การเปรียบเทียบความสามารถในการรักษากำลังซื้อระหว่างบิตคอยน์และเงินเฟียต 

ต่อราคาที่อยู่อาศัย (บ้าน) ในประเทศสหรัฐฯ ช่วงปีค.ศ. 2010 - 2022 
 

 
ภาพที่ 25 การเปรียบเทียบความสามารถในการรักษากำลังซื้อระหว่างบิตคอยน์และเงินเฟียต 

ต่อค่าธรรมเนียมการศึกษา (เอกชน) ในประเทศสหรัฐฯ ช่วงปีค.ศ. 2010 – 2022 
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ภาพที่ 26 การเปรียบเทียบความสามารถในการรักษากำลังซื้อระหว่างบิตคอยน์และเงินเฟียต 

ต่อค่าไฟฟ้าในประเทศไทย ปีค.ศ. 2010 - 2022 
 

 
ภาพที่ 27 การเปรียบเทียบความสามารถในการรักษากำลังซื้อระหว่างบิตคอยน์และเงินเฟียต 

ต่อสินค้าโภคภัณฑ์ คือ ทองคำ (Oz.) 
 

จากภาพที่ 19-27 พบว่ากำลังในการซื้อของเงินเฟียต และกำลังซื้อของบิตคอยน์ มีทิศทาง
ตรงกันข้ามกันอย่างชัดเจน โดยกราฟแสดงให้เห็นว่า 1 หน่วยของสินค้าจะใช้จำนวนเงินเฟียตที่มากข้ึน
ในการซื้อเมื่อเวลาผ่านไป ซึ่งตรงข้ามกับบิตคอยน์ที่ 1 หน่วยสินค้าจะใช้จำนวนบิตคอยน์น้อยลงในการ
ซื้อ โดยสิ่งนี้บ่งบอกถึงว่ากำลังในการซื้อของบิตคอยน์มากกว่าเงินเฟียต  

นอกจากนั้นหากสังเกตเพ่ิมเติมที่ลักษณะการเปลี่ยนแปลง โดยเฉพาะภาพที่ 23 และ ภาพที่ 
27 จะพบว่าบิตคอยน์มีความผันผวนทางมูลค่าท่ีน้อยกว่าเงินเฟียตจากการปรับตัวลดลงอย่างคงท่ี ซึ่ง
ตรงข้ามกับเงินเฟียตที่มีการปรับตัวขึ้นลงอย่างรุนแรงในหลายช่วงเวลา ทำให้บิตคอยน์ที่นอกจากท่ีจะ
มีกำลังในการซื้อที่มากกว่า ยังเป็นหน่วยวัดทางมูลค่าที่มั่นคงกว่าเงินเฟียต 
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บทที่ 5  
สรุปผลการศึกษา อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

 
 งานวิจัย การพยากรณ์มูลค่าของบิตคอยน์ในสถานะเงินออมด้วยวิธีการคำนวณเชิงตัวเลข มี
จุดประสงค์ในการพยากรณ์มูลค่าของบิตคอยน์ในสถานะเงินออมด้วยวิธีการคำนวณเชิงตัวเลข เพ่ือให้
ทราบถึงความปลอดภัยของบิตคอยน์เพ่ือการเป็นเงินออม ที่สามารถแก้ไขปัญหาด้านข้อจำกัดของเงิน
ที่สามารถถูกควบคุมได้ อันก่อให้เกิดผลกระทบมากมายต่อรากฐานของมนุษย์ที่ควรจะสามารถออม
เงินที่มีสภาพคล่องสูงได้ หรือเรียกว่า เงินเฟ้อ โดยการวิเคราะห์บิตคอยน์ในสถานะที่เป็นทั้งซอฟแวร์
และเงินในเวลาเดียวกัน จำเป็นต้องให้ความสำคัญกับความปลอดภัยเป็นสำคัญ ดังนั้นปัจจัยหลักท่ีใช้
ในการวิเคราะห์ คือ ความสำคัญทางด้านโครงสร้าง แล้วจึงวิเคราะห์ปัจจัยที่สำคัญรองลงมา คือ 
ความสำคัญทางด้านมูลค่า 
 
ผลสรุปการวิเคราะห์ปัจจัยหลัก (ความสำคัญทางด้านโครงสร้าง) 
 จากการวิจัยที่ใช้ข้อมูลสถิติจากการดำเนินระบบของบิตคอยน์ หรือ ดัชนีเสถียรภาพ พบว่า
บิตคอยน์สามารถรักษาความคงท่ีของ Confirmation Time (เวลาที่ใช้ในการปิดบล็อค) ได้ โดยมีค่า
ความคลาดเคลื่อนอยู่ที่ ร้อยละ 2.56 ซึ่งสามารถอภิปรายเพิ่มเติมได้ว่านโยบายทางการเงินของบิต
คอยน์มีความคงที่สูง ไม่เปลี่ยนแปลงตามอุปสงค์ท่ีเพ่ิมขึ้นแต่อย่างใด เนื่องจากนโยบายดังกล่าวถูก
กำหนดโดย Code ซึ่งหมายถึงคณิตศาสตร์  
 ในลำดับต่อมา คือ แนวโน้มของค่าดัชนีเสถียรภาพที่มีการปรับตัวเพ่ิมข้ึน บ่งบอกถึงความ
ปลอดภัยของระบบที่มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น เช่นเดียวกันกับค่าพยากรณ์ในช่วงเวลา 10 ปีข้างหน้า ซึ่งเป็น
การคาดการณ์ว่าบิตคอยน์จะมีความปลอดภัยเพ่ิมมากยิ่งขึ้นในอนาคต โดยเฉพาะทิศทางของดัชนี
เสถียรภาพอย่าง Hash Rate (จำนวนครั้งการสุ่มตัวเลข เพ่ือแข่งขันในการปิดบล็อคของ Miner) ที่เปน็
ดัชนีที่บ่งบอกถึงปริมาณพลังงานไฟฟ้า และคอมพิวเตอร์ที่ถูกใช้งานในระบบที่มากข้ึน และโดยเฉพาะ
เมื่อเป็นระบบ Proof of Work อย่างบิตคอยน์ก็จะหมายถึงความปลอดภัยที่เพ่ิมข้ึนในทุกขณะเวลา
เช่นเดียวกัน  
 ลำดับสุดท้ายของปัจจัยหลัก คือ Node ใน Base Layer ที่สามารักษาความเป็นส่วนตัวขั้นสูง
ได้ ซึ่งจะทำให้ระบบยังคงดำเนินต่อไปได้ในสภาวะที่ไม่สามารถถูกควบคุมได้ 
 อนึ่ง สิ่งที่สำคัญที่สุดส่วนหนึ่งของบิตคอยน์ คือ พลังงาน อันเนื่องมาจากระบบที่ใช้งาน Proof 
of Work (การใช้พลังงานในการพิสูจน์ความจริงของธุรกรรม) ซึ่งสิ่งนี้คือการเชื่อมต่อระหว่างโลก
ดิจิตอลเข้ากับโลกกายภาพ ที่ใช้หลักประกันเป็นพลังงานไฟฟ้า และคอมพิวเตอร์ที่ไม่สามารถเร่งอัตรา
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การเพ่ิมอุปทานได้เท่าทันความต้องการ ซึ่งแตกต่างจากการใช้เงิน (โดยเฉพาะเงินดังสามารถเร่งอัตรา
การเพ่ิมอุปทานได้ตามความต้องการ)  
 ดังที่ได้กล่าวในบทที่ 2 จากงานวิจัยโดย (Conti et al., 2018) ที่ได้พบว่าบิตคอยน์มีความ
เสี่ยงจากการโจมตีเพียงหนึ่งเดียว คือ 51% Attack ซึ่งหมายถึง การใช้พลังงานไฟฟ้าและคอมพิวเตอร์
มากกว่าร้อยละ 51 ของระบบ เพ่ือเปลี่ยนแปลงความจริงของธุรกรรม ที่เป็นกฎที่ดูเหมือนจะง่าย และ
ตรงไปตรงมาในการเปลี่ยนแปลงในเชิงทฤษฎี แต่ในเชิงปฏิบัติจะใช้ต้นทุนในการดำเนินการที่สูงมาก 
โดยหากจำลองการเข้าโจมตีระบบของบิตคอยน์ ณ เวลาปัจจุบัน (ปีค.ศ. 2022) ในขณะที่บิตคอยน์
กำลังใช้พลังงานไฟฟ้าอยู่ที่ 102.8 TWh ต่อปี (ใกล้เคียงกับประเทศเนเธอแลนด์ที่ใช้พลังงานไฟฟ้าอยู่
ที่ 113.3 TWh) (Cambridge, 2022) เท่ากับว่าผู้โจมตีจำเป็นจะต้องมีแหล่งผลิตพลังงานไฟฟ้าขนาด
ใหญ่ที่เพียงพอต่อการใช้ใน 1 ประเทศ โดยที่ไม่สามารถแบ่งไปใช้ในภาคส่วนอื่นได้ โดยเมื่อคำนวณเป็น
ต้นทุนค่าไฟฟ้าในรายชั่วโมงจะอยู่ที่ประมาณ 9 แสนดอลล่าห์สหรัฐต่อชั่วโมง (Crypto51, 2022)  
 โดยสมมุติหากผู้โจมตีสามารถสร้างแหล่งพลังงานไฟฟ้าดังกล่าวได้เรียบร้อย ขั้นตอนต่อมา คือ 
พลังงานประมวลผลจากคอมพิวเตอร์ โดยในเริ่มต้นการขุดบิตคอยน์สามารถใช้เพียง GPU ก็สามารถ
แข่งขันในการสุ่มตัวเลขได้ แต่ในปัจจุบันที่มูลค่าของบิตคอยน์เพิ่มขึ้น ส่งผลให้การแข่งขันสูงขึ้นตามทำ
ให้อุปกรณ์ท่ีใช้ในการขุดมีประสิทธิภาพที่ดีมากยิ่งขึ้น โดยในปัจจุบันอุปกรณ์ที่นิยมใช้ คือ 
Application-Specific Integrated Circuit หรือ ASIC โดยหากประเมินจากปริมาณกำลังไฟฟ้าที่ใช้
อยู่ในปัจจุบัน และใช้เครื่อง ASIC ที่มีประสิทธิภาพสูงสุดในปัจจุบันที่สามารถสุ่มตัวเลขได้ 110 เท
ราแฮชต่อวินาที (Trillion-hash / second) และใช้พลังงานอยู่ที่ประมาณ 3,250 W จะเท่ากับว่าต้อง
ใช้จำนวนเครื่องอยู่ที่ประมาณ 17,779,384,615 เครื่อง หรือคิดเป็นต้นทุนในหน่วยดอลล่าห์สหรัฐจะ
เท่ากับ 3.7 ล้านล้านดอลล่าห์สหรัฐ ซึ่งหากผู้โจมตีพยายามติดต่อแหล่งผลิตในปัจจุบันจะพบว่า
อุปกรณ์ดังกล่าวมีความขาดแคลนด้านอุปทาน อันเนื่องมาจากความต้องการชิพที่มหาศาลในปัจจุบัน 
และความต้องการของผู้ขุดรายอื่นที่ต้องการเครื่องที่มีประสิทธิภาพสูงสุดเช่นเดียวกัน  
 ต้นทุนในการดำเนินการที่กล่าวมาข้างต้นจะยังไม่รวมถึงค่าสถานที่ในการติดตั้งโรงงานผลิต
ไฟฟ้า และเครื่องขุดจำนวนมหาศาล โดยต้นทุนในการโจมตีระบบที่เป็นรูปแบบ Proof of Work จะ
เป็นต้นทุนที่มีการจ่ายตลอดระยะเวลาที่ดำเนินการ โดยไม่สามารถทราบได้ว่าเมื่อใดจึงจะสามารถ
สร้างบล็อคที่ต้องการเปลี่ยนแปลงได้เร็วกว่ากำลังขุดจากทั้งระบบรวมกัน และหากสำเร็จเป็นที่
เรียบร้อย ผลตอบแทนที่ผู้โจมตีได้รับจะมีค่าเท่ากับศูนย์ อันเนื่องมาจากระบบที่ใช้ง่าน Time-Chain ที่
สามารถกล่าวได้ว่าเป็นฐานข้อมูลที่อาศัยความไว้ใจว่าไม่สามารถเปลี่ยนแปลงได้ ดังนั้นหากเกิดการ
เปลี่ยนแปลงเพียงหนึ่งครั้งก็จะทำให้ Time-Chain ดังกล่าวสูญสิ้นมูลค่าทันที ซึ่งส่วนนี้ คือ หนึ่งใน
ทฤษฎีเกมส์ที่ใช้ออกแบบบิตคอยน์ให้การเข้าร่วมอย่างถูกกฎสามารถได้รับผลประโยชน์โดยง่าย 
มากกว่าการเข้าร่วมระบบแบบผิดกฎอย่างไม่สามารถเปรียบเทียบกันได้  
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 แม้บิตคอยน์จะเป็นระบบที่ใช้พลังงานในการดำเนินระบบมหาศาล แต่ในปัจจุบันทิศทางของ
พลังงานดังกล่าวเริ่มมีแนวโน้มที่เปลี่ยนไป โดยสามารถวิเคราะห์ได้จากมูลค่าในปัจจุบันที่แม้จะอยู่ช่วง
ขาลง แต่ Hash Rate ยังคงเพ่ิมขึน้สูงอย่างต่อเนื่องเสมอ เหตุผลที่สามารถสรุปได้โดยง่ายถึงสภาวะ
ดังกล่าว คือ Miner บางส่วนยังคงสร้างกำไรจากการขุดได้ ซึ่งหมายถึงว่าแหล่งพลังงานที่กลุ่ม Miner 
ดังกล่าวใช้อาจมีต้นทุนที่ต่ำกว่าการใช้กำลังไฟฟ้าทั่วไป เช่น พลังงานหมุนเวียน ที่กำลังถูกพัฒนาอย่าง
ต่อเนื่องผ่านผลกำไรที่ได้จากการขุด เพ่ือทำให้พลังงานได้กล่าวสามารถใช้งานได้อย่างยั่งยืนโดยแท้จริง 
ในต้นทุนที่ใกล้เคียงกับศูนย์มากท่ีสุด  
 
ผลสรุปการวิเคราะห์ปัจจัยรอง (ความสำคัญทางด้านมูลค่า) 
 จากการวิจัยที่ใช้ข้อมูลสถิติทางด้านราคาของสินค้าย้อนหลัง ได้แก่ สินค้าอุปโภค, บริโภค 
และโภคภัณฑ์ เพ่ือนำมาเปรียบเทียบความสามารถในการรักษากำลังซื้อระหว่างบิตคอยน์ และเงินเฟีย
ตพบว่า บิตคอยน์มีกำลังซื้อที่มากกว่าเงินเฟียต และมีความผันผวนที่น้อยกว่าเงินเฟียต ซึ่งบ่งบอกว่า
บิตคอยน์เป็นเงินที่มีความมั่นคงทางด้านมูลค่ามากกว่าเงินเฟียต ในด้านความมั่นคงของราคาของบิต
คอยน์มีแนวโน้มที่จะมั่นคงมากข้ึนจากอัตราส่วน Stock To Flow (S2F) ที่ลดลงอย่างต่อ โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งในปัจจุบันที่อุปทานมากกว่าร้อยละ 80 ของระบบถูกผลิตออกมาเป็นที่เรียบร้อย โดยค่า S2F 
สามารถตีความหมายถึงการเปลี่ยนแปลงของความยากในการผลิต ซึ่งคืออัตราการผลิตที่ลดลงเมื่อ
เวลาผ่านไป โดยเมื่อวิเคราะห์ร่วมกับนโยบายทางการเงินที่มั่นคงจากความปลอดภัยของโครงสร้าง จะ
ทำให้สามารถกล่าวได้ว่ามูลค่าของบิตคอยน์ต่อด้วยจะมีความคงที่เพ่ิมขึ้นทุกขณะ โดยปัจจัยด้าน
มูลค่าดังกล่าวยังไม่รวมถึงพัฒนาการที่เกิดข้ึนบนบิตคอยน์ทั้งในส่วยของประยุกต์ใช้ และการพัฒนา
ระบบ Lightning Network ที่เป็นตัวแปรสำคัญในการขยายตัวด้านการใช้งานของบิตคอยน์ในอนาคต 
 โดยสรุป บิตคอยน์เป็นเงินดิจิตอลไร้ศูนย์กลางที่มีความปลอดภัยทางด้านโครงสร้างสูง และมี
แนวโน้มที่จะเพ่ิมมากข้ึนในอนาคต รวมถึงมีความสามารถในการรักษากำลังซื้อได้ดีกว่า และมีความ
ผันผวนทางมูลค่าน้อยกว่าเงินเฟียต ดังนั้นบิตคอยน์จึงมีความเหมาะสมที่จะถูกใช้งานเป็นเงินออมที่
มั่นคงเพ่ืออนาคตได้เนื่องมีความปลอดภัยทั้งในด้านโครงสร้าง และมูลค่า 
 
ข้อเสนอแนะในการทำวิจัย 

บิตตคอยน์มีความเกี่ยวข้องกับด้านพลังงานสูง (ท้ังไฟฟ้า และคอมพิวเตอร์) ซึ่งปัจจัยดังกล่าว
สามารถนำมาประกอบการวิเคราะห์เพ่ือพยากรณ์สถานะของบิตคอยน์ในอนาคตได้ เช่น ทิศทางการ
เปลี่ยนรูปแบบพลังงานที่ใช้ในระบบ เป็นต้น  
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